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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Ferreycorp S.A.A.

27 de febrero de 2019

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Ferreycorp S.A.A. y subsidiarias
{en forma conjunta “el Grupo”), que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2018 y de 2017, y los estados consolidados de resultados, de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 30.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board, y del control interno que la Gerencia concluye que es
necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de errores
materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados sobre la base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de
Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos las auditorias para tener seguridad razonable de
que los estados financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
que se seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que
los estados financieros consolidado contengan errores materiales, ya sea por fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados con el propésito
de definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables de la Gerencia son razonables, asi como la evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros consolidados.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T:+51 (1) 211 6500 F:+51 (1) 211 6550
WWW.pwc.pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actiia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No, 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao.
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27 de febrero de 2019
Ferreycorp S.A.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opiniodn

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes indicados, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Ferreycorp S.A.A. y subsidiarias al
31 de diciembre de 2018 y de 2017, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el International Accounting Standards Board.

Refren

(socio)
Carlos G onzalez
Contado ubll olegiado

Matricula No. 5040
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FERREYCORP S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

Ventas netas
Otros ingresos de operacion
Total ingresos operativos

Costo de ventas
Utitidad bruta

Gastos de venta

Gastos administrativos

Otros ingresos y gastos, neto
Utilidad operativa

Ingresos financieros

Participacion en los resuitados netos en asociadas y negocio conjunto
Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias
Utilidad neta

Utilidad neta per accion basica y diluida {en soles}

Promedio ponderado de acciones en circulacién (en miles de unidades)

Por el afc terminado
2! 31 de diciembre de

Nota 2018 2017
S/000 $/000
17 5,199,321 4,839,700
1,600 305
5,200,921 4,840,005
17 (3,947,056) (3.673,067)
1,253,865 1,166,938
18 (580,159) (542,299)
19 (276,096) (265,687)
9y 2(d) 68,407 62,440
466,017 421,392
21 21,600 18,122
9(b) 1,068 7,708
22 (73,2085) (85,107)
27(c} (59,365) 25,079
356,115 387,194
15 (131,087) (120,181)
225028 ___ 267,013
23 0.231 0.273
23 975,683 977,407

[.as notas que se acompafan de la pagina § a la 80 forman parte de [os estados financieros consolidados.



FERREYCORP S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Por el ano terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2018 2017
S/000 $/000
Utilidad neta 225,028 267,013
Oftros resultados integrales que se reclasificaran
a resultados en periodos posteriores:
Diferencia en cambio por conversion de operaciones
en el extranjero 16(e) 710 (2,516)
Revaluacién de inversion en inmueble 10(7) - 3,964
Otros, neto del efecto en el impuesto a las ganancias (N -
703 1,448
Otros resultados integrales que no se reclasificaran
a resultados en periodos posteriores:
Devaluacion de terrenos 16(e) {36,753) (20,716)
Efecto en el impuesto a las ganancias 10,842 8,111
{25,911) (14,605)
Otros resultados integrales del afio {25,208) (13,157}
Resuitados integrales neto del afio 199,820 253,856

Las notas que se acompafian de ta pagina 8 a |la 80 forman parte de los estados financieros consolidados.



SORTRITTUCS SO/BUEW] SORTISA SOF AR Ted UL, 0F B €  Fuitiyd 7] 9p URYERest 05 90D SEU 5T

BIEEELT ApLTLS BLVESE PETIE [T [[(5F) BEQTAL £21694 _GESEL ol [x:5 571 ERS S8 RIOE 99 IR & (€ BOpRG

Ticveen [EEEA1) - - g - - - B B - - w3 SOPUSPLD 98 UGN -
&' M Ersy srs'H - - - - - . - . [E318 SHUEIAMY BP LTI UGROUALITIG -
- gz * - - - - LT - - - - irigy REf PEARSM B SRSURISURIL -
SEEUORE L SIGEOCIRL

DZR6AL LE00ET (LIZ oY * [T * Ligece! - - - - . CYR P PR SPRLRIY
T g i B : T ¥} G T B T T G [P S3TINON: SOPEYRTAI SORE -

Qs - oLz - oiL - - - - - - - oo extanm
@ U3 SSUSKEIBE0 6P UQIEISAUCS Jod SHqUAaD U BaNRIEHE -

- 005 (eoo's) - - - {goo's) - - . - - (g B 100 B I ARy -

e - {e'sz - - - fnis'se - - - - - laigy PR TTRUTIR 35 B CEandy
F SR "SRRI D DIQUUCIRL KA R LDISERERE 3D O39y3 -

4T 9P BTG BORTUNTAI RARD

PSZEHOE 956 D 0R0 58T BLIEE L0y ez EIOEIE 1T6TI SESES - ES3C/E EB9'5IE {epLoaxtm-0i) g107 0P OISUY 3P § [@ SCPRS
Ty = g - - T - - - - = = 13 N SN LERACRT 403 [ CRTS 12 B9 BiSnly
OPIE0E o1EZsE OEB'SRE 2334 86072 erd) SloeIe Lyest SESEL - Ce0'526 CHFELE H10Z 5P 01310 0P § [¥ 2I5AS
SPEOSOE HEter QENSEE, BIVEE B30T Treo'e) BLOEIE 2ral GECEL ha EET E00GLG 10T 90 JQUBD B 1€ [ SRS
GG €T - - B - - - - 626 15 £33 11 - S5 1)1 BRI SHDTIT FP EMOA -
- 2 . - - - - - 5zt €598 (EP5'EE) - (C=]8 SO SOUDIZLT BP URSUSEIY -

Lo g4t rev'rzy - - + - - - - - - - frhi i TOPIDPNE OP UGIAQGR] -
989°TH - [ 48 BEQZL - - - - - - - - (051 STUDRHLAL IP TRSUULTT SRIBUNY -
- Evoee - - - - - 0T . - - - {251 1850 SEANITDS € SERULISURY), -
PRI UOS SOUCIINEURIL

A EES0IT R - 5150 - TEEY - - - - - YR D [RIBIN GRILORIY
e - 815z} - [(335) - - - - - - - G313 asjurp
rpw i sed oy UL -

TS - 95T - - - OO M - - - - [L:13 TFRNLEA U USSITLU 3D UTSTRA0Y ~
- ) (5r5E} - . - it . B - - - (=131 SCUALIY} B TN 130 SRIZPITHA OR USHEDRIY -

{6001} - S09'p1} - - - teoa'r 1 - - - - - (318 CRUAP TRRUTURE ST B grsandu
O R AL AP QIGTULINE S0 PP PRI 35 G5 -

47 R SR SOpLntL 3050

E\D'2ST £10'46T - - - - - . - - - - Bau pEpan
TEPIE T FOIE CEIEIE [ o =1 0T IEC FiT 6Tl SFT 05 [ FREPIOL LTS LI0Z 39 0RUD 3P | B DY

TS oONS o008 8RS 0905 0OOIS oons oS [ [ouS S3Hw b3
ol IOPTIALNTE 1eans SEAIIFA) LHEIALDD tod EODETHED) DU [CTrEY] [ TRUHHPE [T epjpa ULIAR|NAII UA GZ
SCPTYNIZY E171%] RPWMUIEAINE 0 EAsRsE ol [LT05) uz sepdesd saUoPOY enden TIUGIITE BP CINUIN
Slucitaied op SEANSI SELD
510230 A 202 2G 3ae73 SONV SOTH0d

CINCWRILY ‘T3 N3 0MIFYD S50 GOVariosHoD oavisa

SYTUYIIISENS A YVS JHODATHHAL



FERREYCORP S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranzas a clientes y terceros

Pagos a proveedores

Pagos a trabajadores y otros

Pagos por impuesto & las ganancias

Pagos de tributos

Efectivo neto (utilizado) proveniente de las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de inmuebles, maquinaria y equipo
Venta (recompra) de acciones propias

Adquisicion de intangibles

Adquisicion de inversiones en valores (fondo mutuo)
Venta de inversiones

Venta de inversién en inmueble

Venta de inmuebles, maguinaria y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

ACTWIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obtencidn de obligaciones financieras
Pago de obligaciones financieras
Intereses pagados

Pago de dividendos

Efectivo neto proveniente {(utilizado) en las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efecto de |as variaciones en tasas de cambio sobre el efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DbE EFECTIVO

Venta de inversiones

Transferencia de existencias a activo fijo
Devaluacion de terrenos

Las notas que se acompafrian de |la pagina 8 a la 80 forman parte de los estados financieros consolidados.

Por el afo terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2018 2017
S7000 S/000
5,076,163 5,000,628
(4,585,940) (4,140,479}
(434,108) (364,557)
{115,580) (116,738)
(12,235) (14,315)
(71,700) 373,539
10(a) (109,593) (188,500)
18(c) - 23,506
11{(a) (73,364) (40,259)
4.2 (2,500) -
2(d) 10,074 7,522
15,159 -
8,315 78,598
{153,909) (119,142}
26 3,718,781 2,499,758
26 (3,301,887) (2,595,045)
26 (62,301) (83,197)
16(f) (132,171) (124,434)
222,422 (302,018)
(3,187) (48,521)
(3,825) 249
80,710 128,082
73,698 80,710
9 109,667 -
10 186,774 188,473
16(e) 25911 14,605



FERREYCORP S.AA,

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVIDAD ECONOMICA
{a) Informacion general -

Ferreycorp S.A.A. (en adelante "la Compafila") fue constituida en la ciudad de Lima en setiembre de
1922, Ferreycorp S.A.A. actila como una compafiia holding del conjunto de empresas que operan en
Perll y en &l exterior, denominado "Grupo Ferreycorp”; coordinando sus politicas y su administracion.
El domicilio legal de la Comparifa, donde se encuentran sus oficinas administrativas, es Avenida
Cristobal de Peralta Norte No.820, Surco, Lima, Pert.

(b) Contratos de distribucion -

Con fecha 13 de abril de 2012, el Grupo Ferreycorp a través de su subsidiaria Ferreyros S.A. suscribi6
la actualizacion de dos (2) contratos de distribucion en forma no exclusiva de los productos Caterpillar
en Perlt con Caterpillar S.A.R.L. (Dutch Limited Partnership), representada por Caterpillar Americas
C.V. (en adelante “CAT"). ios contratos “Sales & Services Agreement” y “Distribution Agreement for
Engine, Parts and Services”, referidos a la venta de maquinaria “Prime” y a la venta de motores,
repuestos y servicios, respectivamente, son de plazo indefinido. El Grupo Ferreycorp, desde hace
mas de 75 afios, comercializa toda la linea de maquinaria y repuestos, brinda la garantia de fabrica y
presta servicios posventa (mantenimiento preventivo y reparacion). La Gerencia de la Compaiiia
estima que los contratos seran renovados sin inconvenientes.

(¢) Aprobacion de estados financieros consolidados -

l.os estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por el Directorio
el 28 de febrero de 2018 y por la Junta General de Accionistas el 29 de marzo de 2018. Los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la autorizacion de la
Gerencia de la Compafiia y dei Comité de Auditoria del 25 de febrero de 2012 y seran presentados al
Directorio para su aprabacion, y luego puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas a
realizarse en el primer trimestre de 2019 para su aprobacion definitiva. En opinién de la Gerencia de
ta Compaiiia, los estados financieros consolidados seran aprobados por el Directeorio y la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

IDENTIFICACION DE LA ESTRUCTURA DEL GRUPO

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los estados financieros consolidados comprenden el estado
financiero de Ferreycorp S.A.A., las subsidiarias en las que tiene control y la inversion en negocio
conjunto. El Grupo posee el 100% de la participacion de las subsidiarias, ya sea a través de su matriz
(Ferreycorp S.A.A.) o de ofras subsidiarias. A continuacién, se presentan los principales datos de las
empresas que participan en el proceso de consolidacion al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, antes
de las eliminaciones para propésitos de consolidacion:
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(a) Esta Holding incluye principalmente las subsidiarias que se encuentran en Centroamérica y
Norteamerica, que son: Compafiia General de Equipos S.A. (El Salvador), Corporacién General
de Tractores S.A. (Guatemala), General Equipment Company (Belice), Mercado Centroamericano
de Lubricantes S.A. (Nicaragua), Transportes Pesados S.A. (El Salvador) y Forbis Logistics Corp.
(Estados Unidos de América). Las actividades de las subsidiarias que conforman el Grupo Inti es
la compra y venta de maquinaria, vehiculos y repuestos y prestacién de servicios de faller.

{b) Esta Holding incluye principalmente las subsidiarias que se encuentran en Sudamérica, que son:
Trex Latinoamerica SpA, gue es la matriz de Equipos y Servicios Trex SpA y Trex Overseas
Investment S.A. (ambas domiciliadas en Chile), esta Gltima a su vez tiene una subsidiara en
Colombia.

{c) Con fecha 29 de marzo de 2017, en Junta General de Accionistas de la Compafiia se aprobd
absorber a la subsidiaria Inmobiliaria CDR S.A.C. a través de un proceso legal de fusion por el
gue la entidad absorbida se extinguid sin liquidarse. La fecha efectiva de la fusion legal es 1 de
julio de 2017, Como resuitado de la absorcion de esta empresa, la Comparifa incorporé en sus
estados financieros activos por 5/87,812 mil y pasivos por 3/23,115 mil, es decir, la Compariia
incremenia sus activos y pasivos por dichos importes.

(d)} El23 de noviembre de 2017, la Compaifiia efectus la venta del 100 por ciento de su participacion
{24,645 676 acciones comunes) que mantenia en Fiansa S.A. por $/17,500,000. El 25 de abril de
2018, la Compafiia celebrd una adenda al contrato por la cual sujeto a ciertas condiciones se
ajustd el valor de venta en 5/10,074,000. En 2017 y 2018, esta transaccién generd una ganancia
de S/7,516,000 y §/10,074,000, respectivamente, que se reconocié en el rubro *Otros ingresos”
del estado consolidado de resultados.

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polfticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados se detalian a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos
los afios presentados, a menos que se indique o contrario.

3.1 Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados -

La Compafiia ha preparado estos estados financieros consolidados en cumplimiento del Reglamento
de Informacion Financiera de la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV). Los estados
financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
tnformacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por &l International Accounting Standards Board
(en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros, las cuales incluyen las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) y
las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
tnformacidn Financiera (CINIIF).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafia, la que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histdrico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por el Grupo, excepto por la revaluacion de terrencs, los
cuales han sido medidos a su valor razonable. Los estados financieros consolidados se presentan en
miles de scles (bajo el encabezado de 3/}, excepto cuando se indique una expresion monetaria
distinta.

Las politicas de contabilidad adoptadas por el Grupo son consistentes con las aplicadas en afios

anteriores, excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos gue
se inician después del 1 de enero de 2018.
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El Grupo no ha adoptado anticipadamente normas, interpretaciones o modificaciones que hayan sido
emitidas, pero no son efectivas,

3.2 Bases de consolidacion -

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafiia y las
subsidiarias en que gjerce el control para todos los ejercicios presentados. El control se obtiene
cuando el Grupo esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
participacion en la entidad donde se invierte y tiene 1a capacidad de influir en dichos rendimientos a
través de su poder sobre dicha entidad. El Grupo controla una entidad si y solo si tiene:

- Poder sobre la entidad; es decir, derechos existentes que le otorgan la capacidad presente de
dirigir las actividades relevantes de la misma,
- exposicion o derechos a los rendimientos variabies procedentes de su participacion en la entidad,

y:
- capacidad de utilizar su poder sobre la entidad para afectar sus rendimientos de forma
significativa.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de votos o derechos similares en la entidad, e! Grupo
considera todos los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si tiene el poder sobre dicha
entidad, entre ellos:

- Acuerdos contractuales con otros fenedores de voto de Ia entidad,
- Derechos derivados de otros acuerdos contractuales,
- Los derechos de voto del Grupo y los derechos de voto potenciales.

El Grupo evalla si tiene o no control sobre una entidad cuando los hechos y circunstancias indican
gue existen cambios en alguno de los elementos de control. La consolidacion de una subsidiaria
empieza cuando el Grupo obtiene control sobre la subsidiaria y deja de ser consclidada desde la
fecha en la que dicho control cesa, Los estados financieros consolidados incluyen los activos,
pasivos, ingresos y gastos de la Companiia y sus subsidiarias.

El resultado del periodo y cada componente de otros resultados integrales son atribuidos a los
propietarios de la controladora y a los intereses no controladores, incluso si esto resulta en intereses
no coniroladores con saldo negativo. Cuando es necesario, se hacen ajustes a los estados
financieros de las subsidiarias para alinear sus politicas contables con las politicas adoptadas por el
Grupe. Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con
transacciones entre miembros del Grupo son eliminados totaimente en la consolidacion.

Un cambio en la participacion de una subsidiaria, sin pérdida de control, se contahiliza como una
transaccidn patrimonial.

3.3 Resumen de politicas contables significativas -
(a) Combinacion de negocios y crédito mercantil (plusvalia) -

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante el método de la compra. El costo de una
compra se mide como la suma de la contraprestacion transferida, medida por su valor razonable a la
fecha de la compra, y el monto de cualguier interés no controlador en la adquirida. Para cada
combinacion de negocios, el Grupo puede optar por medir la participacién no controladora en la
adquirida por su valor razonable, o por la participacién proporcional sobre los activos netos
identificables de la adquirida. Los costos de adquisicién incurridos se imputan a gastos a medida que
se incurren y se los presenta como gastos de administracion en el estado consolidado de resultados.

Cuando el Grupo adquiere un negocio, evalia los activos y pasivos financieros incorporados para su
apropiada clasificacion y designacidn de conformidad con las condiciones contractuales, las
circunstancias econémicas y las condiciones pertinentes a la fecha de la adquisicion. Esto incluye la
separacion de los derivados implicitos en los contratos anfitriones de la entidad adquirida.
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Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, cualquier pariicipacion que el adguirente posela
anteriormente en el patrimonio de la adquirida es medida nuevamente por su valor razenable a la
fecha de la adquisicion, y cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados
consclidados. Estos registros se consideran en la determinacion del crédito mercantil (plusvalia).

Cualquier contingencia que sea transferida por el adquiriente se reconoce a su valor razonable a la
fecha de adquisicion. La contingencia clasificada como un activo o pasivo que sea un instrumento
financiero y se encuentra dentro del alcance de la NIC 38, "Instrumentos financieros: Reconocimiento
y Medicion”, se mide a valor razonable con cambios en &/ estado consolidado de resultados o en el
estado consolidado de resultados integrales. Si fa contingencia no se encuentra dentro del alcance de
la NIC 38, se mide de acuerdo con la NIIF aplicable. La contingencia que es clasificada como
patrimonio no se debera medir nuevamente y su liquidacidn posterior se contabiliza dentro del
patrimonio.

El crédito mercantil es inicialmente medido a su costo, que es el exceso de la suma de la
contraprestacion transferida y el monto reconocido por la participacion no controladora sobre los
activos netos identificables adquiridos y a su valor razonable. Si el valor razonable de los activos
netos adquiridos supera la contraprestacidn transferida, el Grupo reevallia si ha identificado
correctamente todos los activos adquiridos y todos los pasivos asumidos, revisa los procedimientos
utilizados para medir los importes reconocidos en la fecha de adquisicion. Si al realizar dicha
reevaluacion aun se determina que el valor de los activos netos adquiridos excede a la suma de la
contraprestacion transferida, se reconocera la ganancia en el estado consolidado de resultados.

Después del reconocimiento inicial, el crédito mercantil es medido al costo menos las pérdidas
acumuladas por deterioro. Para propésitos de realizar la prueba de deterioro, el crédito mercantil
adquirido en una combinacion de negocios es, a partir de ia fecha de adquisicion, atribuido a cada una
de las unidades generadoras de efectivo (UGE) del Grupo que se espera que se beneficien de la
combinacion de negocios, independientemente de si ofros aclivos o pasivos de la adquirida han sido
distribuidos a estas unidades.

Si el crédito mercantil ha sido distribuido a una unidad generadora de efectivo y parte de los activos
con los que opera dicha unidad se disponen, el crédito mercantil y los activos dispuestos se incluyen
en &l valor en libros de la transaccion al determinar el resultado de dicha disposicion. Bajo estas
circunstancias, el crédito mercantil a disminuir se mide en base al valor relativo de los activos
dispuestos y a la parte de la unidad generadora de efectivo retenida.

El deterioro del crédito mercantil se determina evaluando el importe recuperable para cada UGE {0
grupo de UGE}) al cual se relaciona el crédito mercantil. Cuando el importe recuperable de [a UGE es
menoer al importe en libros, se reconoce una pérdida por deterioro. Las pérdidas por deterioro
relacionadas al crédito mercantil no pueden ser revertidos en periodos futuros.

(b} Inversion en asociadas y negocio conjunto -

Las asociadas son entidades sobre la gue el Grupo posee influencia significativa. La influencia
significativa se refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de
la entidad receptora de la inversion, pero sin llegar a tener el control o el control conjunto de ésta. Las
consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia significativa o control
conjunto son similares a las que resultan necesarias para determinar fa existencia de control sobre las
subsidiarias.

Los acuerdos conjuntos son contratos en los que dos o mas participes comparten el control de la
actividad comprendida, a lo gue se denomina control conjunto. Un negocio conjunto es un tipo de
acuerdo mediante el cual las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los
activos netos del acuerdo. El control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido para
un acuerdo conjunto y que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes del
mismo requieren consentimiento unanime de las partes que comparten el control. Como resultado de
la evaluacion de su acuerdo cenjunto, e! Grupo ha determinado que posee un negocio conjunto.
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Las inversiones del Grupo en asociadas y negocio conjunto se contabilizan mediante el métode de fa
participacion patrimonial. Segun este método, la inversidn en sus asociadas y negocio conjunfo se
reconocen inicialmente al costo. El importe en libros de la inversion se ajusta para reconocer los
cambios en la participacion del Grupo sobre los activos netos de sus asociadas y negocio conjunto
desde la fecha de adquisicion.

£l estado consolidado de resultados refleja la participacion del Grupo en los resultados de las
operaciones de sus asociadas y negocio conjunto, luego de dar efecto a los ajustes realizados al
momento de su compra. Cualquier cambio en el otro resuitado integral de sus asociadas y negocio
conjunto se presenta como otro resultado integral del Grupo. Ademas, si hubiera cambios
reconoacidos directamente en el patrimonio de las asociadas y negocio conjunto, el Grupo reconaoceria
su participacién sobre cualquiera de estos cambios, segin corresponda, en el estado consolidado de
cambios en el patrimonio del Grupo. Cuando la participacion en estas inversiones excede el monto de
la inversion, el Grupo deja de reconocer esas pérdidas a menos que tenga la obligacidn de asumirlas.

A la fecha de cada estado consclidado de situacidn financiera el Grupo determina si existen activos a
ser clasificados como mantenidos para la venta. De ser el caso, el Grupo los clasifica como activos
corrientes mantenidos para la venta, y los valora al menor valor entre su importe en libros y su valor
razonable menos los costes de venta. Si el valor en libros resulta menor que el valor razonable de la
inversion, la diferencia se reconoce con cargo a los resultados integrales en la cuenta deterioro de
asociadas.

La participacién del Grupo en los resultados de sus asociadas y negocio conjunto se presentan en el
rubro “Participacion en |os resultados netos en asociadas y negocio conjunto” del estado consolidado
de resultados.

Los estados financieros de las asociadas y negocio conjunto se preparan para el mismo periodo de
informacion que el de la Compafiia. De ser necesaric, se realizan los ajustes apropiados a fin de que
sus politicas contables se ajusten a las politicas contables de la Compaiiia.

(c) Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion -

{c.1) Activos financieros -

Clasificacion y medicion inicial -

Desde el 1 de enero de 2018, el Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de
medicién:

- Aquellos que se miden subsecuentemente a su valor razonable (ya sea a través de otros
resultados integrales, o a través de resultadoes), y
- Aguellos que se miden a costo amortizado.

La clasificacién depende del modelo de negocio del Grupo para la administracion de sus activos
financieros y de si los términos contractuales representan Unicamente pagos de principal e intereses.

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas, en
el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a fravés de resultados (VR-resultados),
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de
transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados.

Los activos financieros que incorporan derivadeos implicitos son evaluados de forma integral para
efectos de determinar si sus flujos de efectivo son Unicamente pagos del principal e intereses.
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Medicion posterior de instrumentos de deuda -

La medicién posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios que el Grupo ha
establecido para la gestidn del activo y las caracleristicas de flujo de efectivo que se derivan del
activo. Hay tres categorias de medicidn de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos
de deuda:

(i) Activos a costo amortizado, notas 5,6y 7 -

Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efective contractuales, siempre que estos
flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden a costo
amortizado. Los ingresos por intereses que generan estos activos financieros se reconocen como
ingresos financieros utilizande el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de este tipo de activo financierg, se reconace directamente en resultados. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado consolidado de
resultados.

(i) Activos a valor razonable a través de ofros resultados integrales -

Aplicable para activos cuyo modelo de negocio es mixto, esto es, los activos que se mantienen para €
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los cambios en el valor en libros se
reconocen en otros resultados integrales {a través de ORI), excepto por el reconocimiento de las
perdidas (o reversion de pérdidas) por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas
por diferencia en cambio que se reconocen en resultades. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
patrimonio a resultados y se reconocen en “Otros ingresos (gastos)”. Los ingresos por intereses que
generan estos activos financieros se reconocen como ingresos financieros utilizando el método de
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio se reconocen en
resultados en el rubro "Diferencia en cambio, neta" y |las pérdidas por deterioro también se presentan
como una partida separada en el estado consolidado de resultados.

{iii) Activos a valor razonable con cambios en resultados -

Los activos que no cumplen con los criterios para usar el costo amortizado o VR-ORI se miden a valor
razonable a través de resultados. Los cambios en el valor razonable de instrumentos de deuda en
esta categoria se reconocen como ganancia o perdida en resultados v se presenta en términos netos
en “Otros ingresos (gastos)” en el pericdo en el que ocurre el cambio.

El Grupo reclasifica los instrumentos de deuda cuando, y solo cuando, cambia su modelo de negocio
para la administracion de esos activos.

Deterioro del valor de los activos financieros -

A partir del 1 de enero de 2018, [a el Grupo evalla, con una perspectiva de futuro, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con instrumentos de deuda medidos a costo amortizado y a VRORI.
La metodologia aplicada para determinar el deterioro depende de si el riesgo de crédito de un activo
ha experimentado un aumento significativo.

Para cuentas por cobrar comerciales, el Grupo aplica el enfogque simplificado permitido por la NIIF 8,
el cual requiere estimar |a pérdida crediticia de la cuenta por la duracion total del instrumento y
reconocerla desde su registro inicial (ver nota 27(c.1) de Manejo de riesgos financieros para mayores
detalles); adicionalmente, para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar son
agrupadas en funcién de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias vencidos (ver
nota 3.5 de Nuevos pronunciamientos contables para mayores detalles).
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Politica contable aplicada hasta el 31 de diciembre de 2017 -
Clasificacion y medicion inicial -

Hasta el 31 de diciembre de 2017, el Grupo clasificd sus activos financieros comeo: (i) activos
financieros al valor razonable con efecto en resultados, (i) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) activos
financieros disponibles para la venta, (iv) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, y (v)
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln sea apropiado.
La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial v reeval(a esta clasificacion a la fecha de los estados financieros.

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad
para la gue los activos financieros fueron adquiridos y sus caracterfsticas. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente a su valor razenable mas, en el caso de los activos
financieros gue no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos
incrementales relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o emision
del instrumento.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
generalmente establecido por la regulacién o condiciones de mercado son registradas en la fecha de
negociacion de la operacion; es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a comprar o vender el
active. Los derivados son reconocidos en la fecha de negociacién de la transaccion.

Medicion posterior -

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion. Al 31 de diciembre de
2017, el Grupo sblo mantiene activos financieros clasificados en la categoria de préstamos y cuentas
por cobrar, por o que a continuacion se explican los criterios para esta categoria.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y [as cuentas por cobrar son activos financiercs no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que el Grupo no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesge de recuperacion diferente a
su deterioro crediticio. Se incluyen en el activo corriente, excepto por Ios que tienen vencimiento
mayor a doce (12) meses contados desde la fecha del estado consolidado de situacion financiera.
Estos dltimos se clasifican como activos no corrientes.

Los préestamos y las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonahle y
posteriormente, en la medida que el efecto del costo del dinero sea relevante, se miden al costo
amortizado usando el método de fasa de interés efectiva, menos ia estimacion por deterioro, de lo
contrario se muestran a su valor nominal. Las pérdidas originadas por el deterioro son reconocidas en
el estado consoclidado de resultados.

El Grupo mantiene en esta categoria “Efectivo y equivalentes de efectivo”, “Cuentas por cobrar
comerciales”, "Cuentas por cobrar a relacionadas” y “"Otras cuentas por cobrar” en el estado
consolidado de situacion financiera, que son expresadas al valor de la transaccion, netas de su
estimacion de cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Baja en cuentas -

Un activo financiero (o cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

() Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

-15-



(i) El Grupo ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar [a totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through"); vy (a) el Grupo ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, (b) de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del active, si se ha transferido su control.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo generados por
el activo, 0 se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya
transferido el control sobre el mismo, ese activo se continta reconociendo en la medida que el Grupo
siga comprometido con el activo. En este dltimo caso, el Grupo también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera que reflejen los
derechos y obligaciones que el Grupo ha retenido.

Un compromiso firme gue toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que el Grupo podria estar obligado a pagar.

Deterioro del valor de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, el Grupo evalla si existe alguna evidencia objetiva
de la desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiere o un grupo de activos financieros.
Si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultade de uno 0 mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (un "evento que causa la pérdida”), y ese evento que
causa la pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados
por el activo financiero o grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera
fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre ofros, indicios tales como que los deudores
0 un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, tengan
incumplimientos o moras en los pagos de la deuda por capital ¢ intereses.

(c.2) Pasivos financieros -
Reconocimiento y medicién inicial -

De acuerdo a lo que establece la NIIF 9, “Instrumentos financieros”, los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias y
perdidas, y {ii) otros pasivos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Todos los pasivos financieros son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos,
en el caso de los pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable a través de ganancias y
perdidas, los costos incrementales relacionados a [a transaccion gue sean atribuidos directamente a la
compra o emision del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el Grupo tiene solo pasivos clasificados comao otros pasivos
financieros, que incluyen las obligacicnes financieras, cuentas por pagar comerciales, cuentas por

pagar a partes relacionadas y ofras cuentas por pagar.

Medicion posterior -

Después del reconocimiento inicial, cuando el efecto del costo del dinero es importante, los pasivos

financieros son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son
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parte integral de |a fasa de interés efectiva. Los costos de financiamiento se reconocen segln el
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con el financiamiente.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corte plaze a menos que el Grupo tenga
el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce (12) meses
después de la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero, o cuando sea aplicable una parte de un pasivo financiero o una parte de un
grupo de pasivos financieros similares, es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo criginal y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y (a diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado
consolidado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financieros que son objeto de compensacion se presentan neto
en el estado consolidado de situacion financiera, solamente si existe en ese momento un derecho
legalmente exigible de compensar los impories reconccidos, y existe la intencion de liquidarlos por el
importe neto, o de realizar los activos y cancelar fos pasivos en forma simultanea. El derecho
legalmente exigible no debe ser contingente de futuros eventos y debe ser exigible en el curso normal
del negocio y en el caso de un evento de incumplimiento, insolvencia o bancarrota del Grupo o de la
contraparte.

{c.3) Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y los pasivos financieros que son objeto de compensacion se presentan neto en el estado
consolidado de situacion financiera, solamente si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe 1a intencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

(e) Transacciones en moneda exiranjera -
Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de la Compafila se expresan en soles
que a la vez es la moneda del ambiente econémico primario donde opera la Compafiia (moneda
funcional). Los estados financieros consolidados se presentan en soles, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Para cada subsidiaria, se determina la moneda funcional y las partidas incluidas en los estados
financieros de cada entidad se miden utilizando esa moneda funcional. El Grupo concluyd en todas
sus subsidiarias que las caracteristicas econdmicas determinan que la moneda local de su pais de
origen es también su moneda funcional.

Saldos o transacciones en moneda extranjera -
Se consideran saldos o transacciones en moneda exiranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas

en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones en las
que calificaban inicialmente para su reconocimiento.
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Posteriormente los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
la tasa de cambio de su liquidacién o cuenta a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
Las diferencias entre este tipo de cambio y el tipoc de cambio utilizade inicialmente para registrar las
transacciones son reconocidas en los estados de resultados en el periodo en gue se producen, en el
rubro "Diferencias en cambio, nefa". Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda
extranjera son convertidos al tipo de cambio a la fecha de las transacciones iniciales.

Conversidn a la moneda de presentacion -

Los estados financieros consolidados han sido preparades principalmente para presentar de manera
agrupada la actividad de la Compaiiia y sus subsidiarias, estableciendo el Sol (la moneda funcional de
la Compariia) como moneda de presentacion del Grupo. Ademas, los saldos de los estados
financieros consolidados de las subsidiarias gue operan en paises cuya moneda funcional es distinta
al sol fueron convertidos utilizando la metodologia establecida en la NIC 21, "Efectos de las
variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”, como se menciona a continuacion:

(iy Los saldos de los activos y pasivos han sido convertidos utilizando los tipos de cambio de cierre a
la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera presentado. Las diferencias
resultantes de los saldos iniciales a la moneda de presentacion a un tipo de cambio diferente al
del cierre del ejercicio son presentadas como un movimiento en cada uno de los rubros al cual
corresponde.

(i) Los ingresos y gastos han sido convertidos utilizando el tipo de cambio promedio mensual que se
aproxima a los tipos de cambio de |a fecha de registro de dichas transacciones.

(i) Todas las diferencias resultantes han sido reconocidas como otro resultade integral en el rubro
“Diferencia por traslacion de moneda extranjera”.

(f) Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para fines de presentacion y preparacion del estado consolidado de flujos de efectivo bajo el método
directo, el efectivo y equivalentes de efectivo corresponden a los rubros de fondo fijo, cuentas
corrientes, remesas en transito y depdsitos en bancos con vencimiento original menor a 90 dias, todas
elias registradas en el estado consolidado de situacion financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significative de cambios en su valor.

(g) Existencias -

Las existencias estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el que resulte menor, neto de
cualquier estimacién por desvalorizacidn. El costo se determina siguiendo el método de identificacion
especifica, excepto repuestos que se registran por el método del costo promedio ponderado. El valor
neto de realizacion es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal del negocio, nete
de descuentos y otros costos y gastos incurridos para poner las existencias en condicion de venta y
para realizar su comercializacion.

La estimacién por desvalorizacion es determinada en funcidén a un analisis efectuado sobre las
condiciones y [a rotacion de las existencias. En el caso de los equipos averiados y aquelios que no
tienen movimiento, se realiza una provision en base a estudios de la Gerencia técnica, quién
determina el valor deteriorado de cada ftem. La estimacion por desvalorizacion de existencias se
registra con cargo a los resultados del ejercicio, en el cual se determina.

(h) Inmuebles, maquinaria y equipo -

Los inmuebles, maquinaria y equipo, excepto los terrenos, se presentan al cosio, neto de la
depreciacién acumulada vy, de ser aplicable, de |as pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Este
costo incluye el costo de reemplazar componentes de inmuebles, maquinaria y equipo. Para los
componentes significativos de inmuebles, maquinaria y equipo que deben ser reemplazados
periddicamente, se da de baja el componente reemplazado y se reconoce el companenie nuevo con
su correspondiente vida Util y depreciacion.
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Del mismo modo, cuando se efectia una inversidn de gran envergadura, el costo de la misma se
reconoce comao un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.
Todos los demas costos rutinarios de reparacion y mantenimiento se reconocen come gasto en el
estado consolidado de resultados a medida que se incurren.

Los terrenos se miden a su valor de revaluacion {valor razonable), utilizando tasaciones que se
efectian cada 2 a 3 afios por un tasador perito independiente, para asegurar que el valor razonable
no difiera significativamente de su importe en libros. Cuando las variaciones en el valor razonable no
son significativas, las revaluaciones se efectuaran cada tres o cinco afios. Al 31 de diciembre de
2018, las variaciones en el valor razonable de los terrenos han sido significativas por lo que ha sido
necesario modificar su valor en libros, ver nota 10(b).

Todo incremento por revaluacion se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales y se
acumula en el patrimonio consolidado en “Otras reservas de patrimonio” por revaluacion de activos en
el patrimonio, salvo que dicho incremento corresponda a la reversion de una disminucion de
revaluacidn del mismo activo reconocida previamente en el estado consolidado de resultados, en cuyo
caso ese incremento se reconoce en dicho estade. Una disminucidn por revaluacion se reconoce en
el estado consclidado de resultados, salvo en la medida en que dicha disminucién compense un
incremento de revaluacion del mismo activo reconocido previamente en la reserva por revaluacion de
activos. Al momento de la venta del activo revaluado, cualquier reserva por revaluacion relacionada
con ese activo se transfiere a los resultados acumulados.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los ofros activos se calcula en forma lineal a lo
largo de las vidas Utiles estimadas de los activos o en funcién a horas-maquina utilizadas, tal como se
muestra a continuacion:

Afos

Edificaciones y otras construcciones:

Obra gruesa Entre 78 y 80
Acabados y obras complementarias 20
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo Entre 5y 15
Maquinaria y equipo de alquiler (*) him utilizados
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 4y10

{*} h/m: en funcién de horas maquina utilizadas.

Los valores residuales, las vidas Utiles y los meétodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan
a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente.

Un componente de inmuebles, maquinaria y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconoacida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado consolidado de resultados.

{iy Arrendamientos -
La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas

activos especificos; o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.
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El Grupo como arrendatario -

Los arrendamientos que transfieran at Grupo sustanciaimente todos los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del bien arrendado, se clasifican como arrendamientos financieros y se
capitalizan al inicio del plazo del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad
arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los
pagos por arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccion de la deuda, de
manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los
cargos financieros se reconocen come gastos financieros en el estado consolidado de resultados.

El active arrendado se deprecia a lo largo de su vida util. Sin embargo, si no existiese certeza
razonable de que el Grupo obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se
depreciara a [0 largo de su vida 0til estimada o en &l plazo del arrendamiento, el que sea menor.

El Grupo como arrendador -

Los arrendamientos en los que el Grupo no transfiere sustancialmente todos los riesgos vy los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos,
manteniendo los cobros efectuados a estos contratos en el estado consolidado de situacidn financiera.
Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operativo se suman al
importe en libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la
misma base que los ingresos por arrendamiento.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado
consolidado de resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento. Los ingresos
procedentes de los arrendamientos operativos se contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.

() Intangibles -

Los activos intangibles adquirides en forma separada se miden inicialmente al costo. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios se mide a su valor razonable a la fecha
de Ia adquisicion. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo

menos la amortizacion acumulada y, de ser aplicable, cualguier pérdida acumulada por deterioro del
valor.

Las vidas Utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos intangibles con
vidas ufiles finitas se amortizan por el método de linea recta a lo largo de sus vidas Utiles econdmicas,
gue son de cuatro (4) y diez (10) aios, y se revisan para determinar si tuvieron algan deteriore del
valor en la medida en que exista algdn indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho
deterioro. El perfodo y el método de amortizacion para un activo intangible con una vida util finita se
revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el gue se informa.

Los cambios en la vida Ltil esperada o el patron esperado de consumo del activo se coniabilizan al
modificarse el periodo o el método de amortizacion, segin corresponda, y se tratan como cambics en
las estimaciones contables. El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas Gtiles finitas se
reconoce en ¢l estado consolidado de resultados en el rubro de la categoria que resulte coherente con
la funcién del activo intangible.

Los activos intangibles con vidas Gtiles indefinidas no se amortizan pero se someten a pruebas
anuales para determinar si sufrieron algin deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenecen. Una vida util indefinida se revisa en forma anual
para determinar si la misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de vida Uil de
indefinida a finita se contabiliza en forma prospectiva.

-20 -



La amortizacion se calcula en forma lineal a lo largo de Ias vidas udtiles estimadas de los activos, tal
como se muestra a continuacion:

Afos
Relacion con clientes 3a29
Derechos de uso 2
Ordenes de compra ("Order backlog”) 1
Contrato de distribucién 10
Relacion con proveedores 40
Acuerdo de no competencia 5
Licencias de software 4a10

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el
estado consolidado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

{k) Deterioro det valor de los activos no financieros -

El valor neto en libros de los inmuebles, maquinaria y equipo y activos intangibles de vida finita son
revisados para determinar si existen indicios de deterioro al cierre de cada ejercicio. Si existen tales
indicios, el Grupo estima el valor recuperable del activo, siendo este el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de venta, y el valor en uso.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable se considera que
existe deterioro del valor.

El valor razonable corresponde al monto que se puede cbtener en la venta de un active en un
mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo neto
estimados del uso continuo de un activo y de su disposicion al final de su vida UGtit. Al determinar el
valor en use, los flujos futuros de efectivo se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja [a evaluacion de las condiciones actuales de mercado, del
valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencien que
una pérdida por deteriora registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse
reducido, excluida la plusvalia, el Grupoe realiza una nueva estimacion del valor recuperable del aciivo
correspondiente. Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas soélo si se ha
producido un cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable del activo
desde la fecha en que se reconocio por Ultima vez ta pérdida por deterioro. Si este es el caso, el valor
en libros del activo es aumentado a su importe recuperable.

Dicho aumento no puede exceder el valor en libros que se habrfa determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios anferiores.
Dicha reversion es reconocida en el resuitado consolidado del ejercicio. Luego de efectuada la
reversian, el cargo por depreciacion es ajustado en periodos futuros distribuyendo el valor en libros
del activo a lo largo de su vida util remanente.

Crédito mercantil {plusvalia) y marcas de vida indefinida -

El crédito mercantil representa el exceso del costo de adquisicion respecto del valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos identificables, pasivos, y pasivos contingentes de la
subsidiaria adquirida a la fecha de adquisicion. El valor en libros del crédito mercantil y las marcas de
vida indefinida se someten a pruebas para determinar si existe un deterioro del valer (al 31 de
diciembre), y cuando las circunstancias indiquen que su importe en libros pudiera estar deteriorado.
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Elvalor en libros del crédito mercantil y de las marcas de vida indefinida se muestra al costo menos
las pérdidas por deterioro acumuladas. La ganancia o pérdida en la venta de subsidiarias incluye el
valor en libros del créditc mercantil que se le relaciona.

El deterioro del valor de la plusvalia y las marcas de vida indefinida se determinan evaluando el
importe recuperable de cada unidad generadora de efectivo (o un grupo de unidades generadoras de
efectivo) a las que se relacione la plusvalia y las marcas de vida indefinida. Cuando el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros, gue contiene la
plusvalia mercantil, se reconoce una pérdida por deterioro del valor. Las pérdidas por deterioro de
valor relacionadas con ia plusvalia no se pueden revertir en periodos futuros.

{) Costos de financiamiento -

Los costos de financiamiento atribuibles directamente a la adquisicion, construccion o produccion de
un activo que requiere necesariamente un periode considerable de preparacién para encontrarse
disponible para uso o venta son capitalizados como parte del costo del respectivo activo, Todos los
ofros costos de financiamiento son reconocidos como gasto en el periodo en el que se incurren. Los
costos de financiamiento estan conformados por los intereses y otros costos que el Grupo incurre en
vinculacion con los fondos obtenidos.

Durante los ejercicios de 2018 y de 2017, el Grupo no mantuvo activos en curso que califiquen para la
capitalizacion de costos de financiamiento.

(m) Beneficios a los empleados -
Participacion en las utilidades -

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
las compafiias sobre la base de las disposiciones legales vigentes en cada pais en donde opera, de
ser aplicable. Para el caso de las compaiiias en Peru, la participacion de los trabajadores en las
utilidades equivale a 8 por ciento de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacién
del impuesto a fas ganancias vigente. De acuerdo a las leyes peruanas, existe un limite en Ia
participacion de los trabajadores que un empleado puede recibir, equivalente a dieciocho (18) sueldos
mensuales.

El Grupo reconoce la porcion corriente de ia participacion de los trabajadores pagada directamente a
ellos de acuerdo con lo establecido en la NIC 19, "Beneficios a los empleados”, como cualquier
beneficio que la entidad proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios y reconoce como
costo o gasto dependiende de la funcién de cada uno de ellos.

Gratificaciones -

E! Grupo reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones a los trabajadores sobre la base de las
disposiciones legales vigentes en cada pais en donde opera. Para el caso de las companias en Per(,
las gratificaciones corresponden a dos (2) remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre
de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios -

El Grupe reconoce la compensacién por tiempo de servicios del personal gue corresponde a sus
derachos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente en cada pais en donde
opera, de ser aplicable. Para el caso de las compafiias en Perl, dicha compensacion se tiene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y
noviembre de cada afio. La compensacion por tiempo de servicios del perscnal es equivalente a
media remuneracion mensual vigente a la fecha de su depédsito. El Grupo no tiene obligaciones de
pago adicionales una vez que efectla los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene
derecho.
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Descanso vacacional -

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base del
devengado y de acuerdo con la legislacién vigenie en cada pais en donde el Grupo opera, de ser
aplicable. Para el caso de las compaiiias en Pert, [a provision por la obligacién estimada por
vacaciones anuales del personal, que se calcula sobre la base de una remuneracion por cada doce
(12) meses de servicios prestados por los empleados, se reconoce en la fecha del estado consolidado
de situacion financiera.

El Grupo no proporciona beneficios posteriores a la relacién laboral y tampoco opera un plan de
compensacion patrimonial sobre la base de acciones.

(n) Impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias del perfodo comprende al impuesto a las ganancias corriente y al diferido,
y se reconoce en el estado consolidado de resultados, excepto en la medida que se relacione con
partidas reconocidas en resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a las ganancias corriente -

Elimpuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula de acuerdo a las normas legales
vigentes en cada pais, a partir de los estados financieros no consolidados y por el monto que se
espera pagar a las autoridades tributarias. Las normas legales y tasas usadas para caicular los
importes por pagar son las que estan vigentes en la fecha del estado consolidado de situacion
financiera.

La Gerencia evalda periocdicamente las normas tributarias en las que estan sujetas a interpretaciones
y reconoce provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocide usando el método del pasivo,
considerando las diferencias temporales entre |a base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos contables a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Los activos y
pasivos diferidos se miden utifizando las tasas de impuesto (y legislacion) que se esperan aplicar a la
renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperan o eliminan.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles y pérdidas tributarias
arrastrables, en la medida que sea probable que exista utilidad gravable contra la cual se pueda
compensar las diferencias temporarias deducibles, y se puedan usar las pérdidas tributarias
arrastrables. El valor en fibros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado consolidado de
situacion financiera y es reducido en la medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad
imponible contra la cual se pueda compensar todo ¢ parte del activo diferido. Los activos diferidos no
reconacidos son revisados en cada fecha del estado consolidado de situacién financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe ef derecho legal de compensarlos y los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma autoridad tributaria.

{o) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Ingresos -

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan
al Grupo. Elingreso es medido al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,

excluyendo descuentos, impuestos y otros conceptos relacionados a las ventas. Los siguientes
criterios se deben cumplir para que se reconozca un ingreso;
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- Losingresos por venta de maquinas, vehlculos, motores, automotores y repuestos se reconocen
cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

- Los ingresos por servicios de taller, mantenimiento y reparacion y alquiler de maquinaria y equipo
se reconocen en los resultados de acuerdo al grado de avance del servicio.

- Ofros ingresos del Grupo se reconocen de la siguiente manera;

» Ingresos por alquileres e intereses de financiamiento de ventas a plazo: sobre la base del
devengado.
Ingresos por comisiones de pedido directo: cuando el proveedor del exterior atiende el pedido.
Ingresos por intereses financieros: sobre la base del rendimiento efectivo.

* Ingresos y costos de confratos de construccidn por trabajos de metal mecanica: se
contabilizan de acuerdo al método de grado de avance de obra.

¢ Ingresos por servicios de almacenaje: se reconocen cuando se presta el servicio.

Costos y gastos -

El costo de venta corresponde al costo de los productos que comercializa el Grupo y se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se realizan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(p) Provisiones -
General -

Se reconoce Una provision solo cuando el Grupo tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y
se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada periodo y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de Ia provision
es el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Cuando el Grupo espera que una parte o el total de la provision sea recuperada, dichos recuperos son
reconocidos como activos, siempre que se tenga la certeza del recupero. El importe provisionado es
presentado en el estado consolidado de resultados neto de los recuperos.

Garantias -

Las provisiones por costos relacionados con garantias se reconocen cuando se vende el producto o
se presta el servicio. El reconocimiento inicial se basa en la experiencia histérica. La estimacion
inicial de los costos relacionados con las garantias se revisa anualmente.

{q) Contingencias -

Las contingencias posibles no se reconocen en los estados financieros. Estas se revelan en notas a
los estados financieros, excepto que la posibilidad de gue se desembolse un flujo econdmico sea

remota, Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan
cuando es probable que se produzca un ingreso para el Grupo.
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{r) Capital emitido -
l.as acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

Cuando el capital social reconocido como patrimonio es recomprado, el monto pagado, incluyendo los
costos atribuibles directos a la transaccion (neto de impuestos), es reconocido como una deduccién
del patrimonio separado. Las acciones propias recompradas son clasificadas como acciones de
tesoreria y son presentadas como una deduccion del pafrimonio. Cuando las acciones de tesoreria
son vendidas ¢ subsecuentemente reemitidas, el monto recibido se reconoce como una prima de
emision dentro del "capital adicional”.

(s) Utilidad por accién -

La utilidad por accion basica y diluida se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion durante el periodo, ver nota 23.

Las accicnes que provienen de la capitalizacion de utifidades, o transacciones similares, constituyen
una division de acciones v, por lo tanto, para el calculo del promedio ponderado de acciones se
considera que esas acciones siempre estuvieron en circulacion, y el calculo de la utilidad por accion
basica y diluida se ajusta retroactivamente.

() Medicion del valor razonable -

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasive.

El mercado principal o méas ventajoso debe ser accesible por el Grupo. Asimismo, el valor razonable
de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Cuando esté disponible, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento usando el precio de
cotizacidn en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es considerado activo si las
transacciones para el activo o pasivo se llevan a cabo con frecuencia y volimenes suficientes para
proporcionar informacién de precios sobre una base continua.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros consolidados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion
al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustades) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observabie.

- Nivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable,

Para activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
consolidados sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada
periodo de reporte.

La Gerencia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y

no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables del Grupo,
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Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activo
y pasivo sobre la base de la naturaleza, caracteristicas y riesgos del activo o pasivo y el nivel de la
jerarqula de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

(u) Segmentos -

La informacion por segmentos operativos se presenta de manera consistente con los informes
internos proporcionados al encargado de la toma de decisiones operativas. El encargado de la toma
de decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos operativos, ha sido identificado como la Gerencia General, encargada de la toma de
decisiones esfratégicas.

Un segmento operativo es un componente de una entidad que: (i) desarrolla actividades de negocio
de la que puede obtener ingresos e incurrir en gastos (incluyendo ingresos y gastos relacionados con
transacciones con otros componentes de la misma entidad), (i) cuyo resultado operativo es
regularmente revisado por la Gerencia para tomar decisiones acerca de los recursos que deben
asignarse al segmento y evaluar su desempefio, y (iii) para los que la informacién financiera y
operativa se muestra disponibie, ver nota 29.

(v) Eventos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre el Grupo a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas en los estados financieros consolidados.

3.4 Juicios, estimados y supuestos confables significativos -

La preparacidn de los estados financieros consolidados de la Compaiiia requiere que la Gerencia
realice juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos,
activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros consolidados, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos,

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros consolidados se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir en forma
significativa de las estimaciones incluidas en los estados financieros consolidados.

Los juicios y estimados significativos considerados por la Gerencia en la preparacién de los estados
financieros consolidados son;

(a) Juicios -

En la aplicacion de [as politicas contables del Grupo, la Gerencia ha realizado los siguientes juicios,
que tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los presentes estados financieros
consolidados:

Arrendamientos operativos, nota 3.3(i) -

El Grupe como arrendador, tiene contratos de arrendamientos de maquinarias y equipos de flota de
alquiler. El Grupo evalia si estos contratos son arrendamientos operativos o financieros, sobre Ia
base de una evaluacion de los términos y las condiciones de los acuerdos, tales como: si el plazo del
arrendamiento no constituye o no una porcion sustancial de la vida econdmica del activo, si
sustancialmente se han retenido o transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de estos activos, entre otros. Los resultados del andlisis requieren que la Gerencia evalle el
resultado de todos los factores para definir la clasificacion del arrendamiento.
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(b) Estimaciones y supuestos -

A continuacién, se describen los principaies supuestos relacionados con el futuro y ofras fuentes para
realizar estimaciones principales a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen
un riesgo alte de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos
durante el proximo ejercicio. Estos cambios se consideran en las estimaciones en el momento que se
conocen.

Revaluacion de inmuebles, maquinaria y equipo (terrenos), nota 3.3(h) -

El Grupo mide sus terrenos por sus importes revaluados y los cambios en el valor razonable se
reconocen como “excedente de revaluacion” en el estado consolidado de cambios de patrimonio y el
estado consolidado de resultados integrales. El Grupo contraté a especialistas independientes
expertos en valuaciones para determinar los valores razonables para los terrenos revaluados. Para
los terrenos, el valuador se basa en evidencia objetiva del mercado, utilizando precios comparables
ajustados por factores especificos, como la naturaleza, la ubicacidn y sus condiciones.

Deterioro del valor de activos no financieros, nota 3.3{k) -

Existe deterioro del valer cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe enfre el valor razonable menos los
costos de venta, y el valor en uso. El calculo del valor razonable menos los costos de venta se basan
en informacién disponible sobre fransacciones de ventas para bienes similares hechas en condiciones
y enfre partes independientes o sobre precios de mercado cbservables, netos de los costos
incrementales relacionados con la venta del bien.

El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo descontado. Los flujos de
efectivo surgen de las proyecciones estimadas para los préximos diez (10) afios, excluidas las
actividades de reestructuracion a las que el Grupo adn no se hubiera comprometido, y las inversiones
futuras significativas que aumentaran el rendimiento operative def bien o de la unidad generadora de
efectivo que se somete a la prueba de deterioro,

E! calculo del importe recuperable es muy sensible a cualquier cambio en la tasa utilizada para el
descuento de los flujos de efectivo, a los cambios en los ingresos de fondos futuros esperados, vy a la
tasa de crecimiento a largo plazo utilizada en la extrapolacién. Esta informacion, incluyendo un
analisis de sensibilidad, se revelan y explican en mas detalle en la nota 11.

Provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales 3.3(c.1) -

La Gerencia efectla provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales sobre |a base de
una evaluacion, con una perspectiva de futuro, de las pérdidas crediticias esperadas asociadas al
riesgo de crédito e historial crediticio de sus clientes, el nivel de recuperacién y de morosidad de la
cartera de clientes, y otra informacion disponible al momento de la evaluacion. Al respecto, la
Companiia aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9, el cual requiere estimar la pérdida
crediticia de la cuenta por la duracion total del instrumento y reconocerla desde su registro inicial;
adicionalmente, para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar son agrupadas
en funcién de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias vencidos.

Provision para desvalorizacion de existencias, nota 3.3(g) -

Elf costo de las existencias puede no ser recuperable si los costos estimados para ponerlos en
condicién de venta y para realizar su comercializacion aumentan. La practica de rebajar el saldo de
las existencias, hasta que su valor en libros sea igual a su valor neto de realizacion, es consistente
con el criterio que los activos no deben valorarse por encima de los importes que se espera recuperar
en su venta. La determinacion del valor recuperable de las existencias es efectuada por la Gerencia
con base a los precios de venta y el estimado de gastos de venta que incurrira en el momento de
realizarlos. Sobre |a base de dicha evaluacion la Gerencia concluyd que no se requiere incrementar la
provision por desvalorizacion de existencias.

-27 -



Asimismo, la Gerencia efectla un analisis de rotacion para determinar si las existencias {maquinas,
motores y repuestos) requieren de provisién por cbsolescencia y/o lento movimiento, [a cual rebaja el
saldo del rubro existencias en el estado de situacion financiera. La estimacion por obsociescencia de
existencias en almacén y en poder de terceros se determina scbre la base de una evaluacion
especifica gue realiza fa Gerencia de la Compaiiia trimestralmente para el caso de maquinarias y
motores y sobre la base de las partidas que estén mas de 24 meses sin rotacion para el caso de
repuestos.

Impuestos a las ganancias corriente y diferido, nota 3.3(n) -

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones fiscales complejas, a los
cambios en las normas fiscales y al mento y 1a oportunidad en que se genera el resultado impositivo
futuro.

El Grupo calcula provisiones sobre la base de estimaciones razonables, de las posibles
consecuencias de |as revisiones realizadas por parte de las autoridades fiscales de los respectivos
paises en los que opera. Elimporte de tales provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en revisiones fiscales anteriores, y las diferentes interpretaciones de ia normativa en
materia impositiva realizadas por la entidad sujeta a impuesto y por la autoridad fiscal responsable.
Tales diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo
de las circunstancias y las condiciones existentes en ia jurisdiccion de las entidades que conforman el
Grupo.

Valor razonable de instrumentos financieras, nota 3.3(c) -

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en
el estado consolidado de situacion financiera no pueda medirse en base a las cotizaciones de
mercados activos, dicho valor razonable se determina mediante la utilizacion de técnicas de
valoracion, que incluyen principalmente, unos modelos de flujos de efectivo descontados,

Cuando es posible, los datos de entrada de los que se nutren estos modelos se toman de mercados
observables, pero cuando no es asi, se requiere de juicio profesional para determinar los valores
razonables. Estos juicios incluyen la consideracion de datos de entrada tales como el riesgo de
liquidez, el riesgo de crédito y 1a volatilidad. Los cambios en los supuestos relacionados con estos
factores podrian afectar el valor razonable de los instrumentos financieros. Para més detalles, ver la
hota 28(b).

3.5 Nuevos pronunciamientos contables -

Nuevas normas y modificaciones a normas vigentes para los estados financieros por el perfodo anual
quie inicié el 1 de enero de 2018 -

o NIIF 9, “Instrumentos financieros™ -

Como parte de la aplicacion retrospectiva de la NIIF 9, ia Compaiiia ha optado por no
reestructurar la informacion comparativa. Los principales impactos resultantes de la aplicacion
inicial de la NIIF 9 se asocian con aspectos de clasificacion, medicion y deterioro de actives
financieros que se describen a continuacion:

a) Clasificacion y medicidn de activos financieros -
La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:

- medidos al costo amortizado,
- al valor razonable con cambios en ofro resultado integral (VR-ORI), y
- al valor razonable con cambios en resultados (VR-GyP),

La clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 se basa en el modelo de negocios en el
que un activo financiero es gestionado y en las caracteristicas de sus flujos de efectivo
contractuales. La norma elimina las categorias existentes de NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta.
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La aplicacion de este nuevo concepto de PCE ha originado los siguientes impactos en el Grupo:

(i) ElGrupo ha utilizado el enfoque simplificado para la aplicacién del modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE) scbre las cuentas por cobrar provenientes de contratos con
clientes, reconociendo pérdidas esperadas sobre el plazo de la cuenta por cobrar desde el
inicio del reconocimiento de las cuentas por cobrar comerciales, basado en una matriz de
provision, directamente en los resultados del periodo.

(i} Para los préstamos por cobrar a partes refacionadas, el Grupo aplica el enfoque general que
implica la estimacion de perdidas esperadas durante los primeros doce meses o, si existe un
aumento significativo de riesgo de crédito, durante el plazo total de préstamo. A la fecha de
aplicacion inicial, la Compafiia considera que los préstamos son de riesgo de crédito bajo por
lo tanto y no espera que se materialicen incumplimientos en los siguientes doce meses, por lo
tanto, no se ha requerido el registro de provisiones por deterioro.

Este cambio de concepto contable, ha generado impacto en el patrimonio del Grupo al 1 de enero
de 2018 por existir a dichas fechas saldos por provisionar que representaron un importe material
para los estados financieres, ver nota 6(e).

NIIF 15, “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes” -

Con relacion a la NIIF 15, la Compafiia usé el enfoque retroactivo modificado, por el cual se
reconocerfa el efecto acumulativo de la aplicacion inicial de la NIIF 15 como un ajuste al saldo de
apertura de patrimonio al 1 de enero de 2018. Por lo tanto, la informacién comparativa no se re-
expresarifa y seguiria siendo informada segtin la NIC 18.

Se han identificado obligaciones de desempefio distintas a la venta del producto principal tales
como bienes adicionales (repuestos y componentes), bonos de repuestos, servicios y garantias
extendidas.

La NIIF15 requiere la separacion del ingreso entre estos elementos, en funcién at precio de venta
independiente relacionado.

La venta de bienes se reconoce en un punto en el tiempo cuando se efectda la transferencia de
control al cliente de acuerdo a lo convenido. Por otra parte, los servicios se reconocen a lo largo
del tiempo en la medida que el servicio se preste al cliente.

Este cambio de concepto contable, no ha generado impacto en el patrimonio del Grupo al 1 de
enero de 2018 por no existir servicios pendientes de satisfacer a dichas fechas que representen
un importe material para los estados financieros.

La aplicacion inicial de NIIF 15 no altero significativamente la utilidad bruta al 31 de diciembre de
2018 comparado con el resultado utilizande las peliticas contables anteriores,

A continuacion, se resume los impactos de la adopcion de la NIIF 15 y NIIF 9 en los estados

financieros del Grupo al 1 de enero de 2018 y para el afio que termina el 31 de diciembre de
2018,
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Impactos en el Estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018:

Saldos sin Ajustes por  Ajustes por Saldos
adopcion NIF 15 NIIF 9 reportados
S/000 $/000 S/000 5/000

Activo corriente:

Cuentas por cobrar

comerciales 1,204,265 - { 9,218) 1,195,047

Impuesto a las ganancias

diferido, neto 194,721 1,088 2,719 198,528

Pasivo corriente:

Otras cuentas por pagar 507.869) ( 3,687) - { 511,5586)

Patrimonio:

Resuliados acumulados 551,245 ( 2.599) ( 6,489) 542 147

Impactos en el Estado consolidado de resultados del afic terminado el 31 de diciembre de 2018:

Saldos sin Ajustes por  Ajustes por Saidos
adopcidn NIF 15 NIilF 9 reportados
S/000 $/000 $/1000 S$/000
Ventas, netas 5,212,853 ( 11,832) - 5,200,921
Costo de ventas ( 3,955,301) 8,245 - ( 3,847,056)
Utilidad bruta 1,257,552 ( 3,687) - 1,253,865
Gasto de ventas { 570,941) - { 9,218} ( 580,159)
Utilidad antes de impuesto
a las ganancias 369,020 ( 3,687) ( 9,218) 356,115
impuesto a las ganancias  ( 134.884) 1,088 2719 131.087)
Utilidad neta 234126 ( 2,5699) ( 8,499) 225028

Otras modificaciones efectivas que son obligatorias y que no son de relevancia para las
actividades del Grupo -

- Modificaciones a la NIIF 4, "Contratos de segure” en lo referido a la aplicacion de [a NHF 9,
“Instrumentos financieros” con la NIIF 4, "Contratos de Seguros.

- Modificaciones a la NIIF 2, "Pagos basados en acciones” en lo referido a clasificacion y
medicion de transacciones con pagos basados en acciones.

- Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2014 - 2016 - se modifica la NIIF 1, "Adopcién por Primera
Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” y la NIC 28, “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos” en lo referido a inversiones mantenidas por organizaciones
de capital de riesgo.

- Modificaciones a las NIC 40, "Inversiones inmobiliarias” en o referido a transferencias de
inversiones inmobiliarias.

- CINIIF 22, “Transacciones en moneda extranjera y anticipos en efectivo”.

Las otras modificaciones a normas e interpretaciones listadas previamente, no han tenido impacto

sobre los estados financieros del Grupo de afios previos, ni del afio corriente; asimismo, no se
espera tengan un impacto relevante en los estados financieros de afios futuros.
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Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el 0 después del 1 de enero de 2019 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

NIF 18, "Arrendamientos” -

La NIIF 16 se emiti¢ en enero de 2016 y tiene vigencia para los perfodos anuales que comiencen
en o después de 1 de enero de 2019, con adopcidn anticipada permitida. La NIIF 16 infroduce un
Unico modelo de contabilidad del arrendatario mediante el cual exige que se reconozca los activos
y pasivos por todos los arrendamientos con un plazo mayor a doce meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. El arrendatario debera reconocer un activo por derecho de uso que
representa su derecho a usar el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que
representa su obligacidn de realizar pagos de arrendamiento. Un arrendatario mide los activos
por derecho de uso de manera similar a otros activos no financieros (como propiedad, planta y
equipo) y pasivos por arrendamiento de manera similar a otros pasivos financieros.

La Compaiiia prevé adoptar la NIIF 16 aplicando el enfoque retroactivo modificado, optando por la
aplicacion practica donde el activo es igual al pasivo. Como resultado de su evaluacion, el
principal impacto de [a aplicacién de NIIF 16 para ia Comparila es el reconacimiento en el estado
consolidado de situacion financiera de contratos en los que obtiene el derecho de uso de activos,
asociados principalmente con arrendamientos operativos de inmuebles y vehiculos. La aplicacion
inicial de la NIIF 16 resultaria en un incremento en los activos y pasivos al 1 de enero de 2019 de
aproximadamente S/87 millones, los cuales comprenden en mayor parte maquinarias y equipos
de la flota de alquiler (activo fijo operacional) por $/57 millones y alquileres de inmuebles por $/30
millones.

CINHF 23, "Incertidumbre sobre los tratamientos de impuesto a la renta” -

La CINIIF 23 aclara los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12, "Impuesto a la
renta’, en los casos en que exista incertidumbre sobre alguna posicién tributaria asumida por la
entidad en la determinacién del impuesto a la renta. De forma previa, el comité de
interpretaciones habia aclarado que [a contabilizacién de posiciones tributarias inciertas asociadas
con el impuesto a la renta se deben tratar bajo la NIC 12 y no bajo la NIC 37, "Provisiones,
pasivos contingentes y activos contingentes”.

La CINIIF 23 establece la forma de reconocimiento y medicién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y corrientes en los casos en que una entidad tenga posiciones tributarias
inciertas asociadas con el impuesto a fa renta. Una posicién tributaria incierta es cualquier
tratamiento impositivo aplicado por una entidad respecto al cual existe incertidumbre sobre si éste
sera aceptado por la autoridad tributaria. La CINIIF 23 cubre todos los aspectos que pueden ser
afectados por la existencia de posiciones tributarias inciertas, esto es, pudiera afectar la
determinacion de la utilidad o pérdida tributaria, la base tributaria de activos y pasivos, créditos
tributarios o las tasas de impuesto usadas.

La Gerencia no ha encontrado transacciones que estén dentro del alcance de esta norma.
Modificaciones a la NIC 28, “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” —

Esta modificacion aclara el tratamiento contable de préstamos de largo plazo a una asociada o a
un negocio conjunto, que en sustancia califique como parte de la inversion neta en dicha asociada
0 negocio conjunto, pero sobre la cual no se aplique el método de participacion patrimonial. Una
entidad debe registrar dichos préstamos bajo NIIF 9, de forma previa a la aplicacién de los
requerimientos de la NIC 28 para distribucién pérdidas, incluyendo las derivadas del deterioro del
activo,

El Grupo no ha realizado transacciones que estén dentro del alcance de esta modificacion a la
norma.
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= Otras modificacicnes efectivas para afios futuros que no son de relevancia para las actividades
del Grupo -

- Modificaciones a la NIIF 9, “Instrumentos financieros” para instrumentos que dan la posibilidad
de pago anticipado.

- Mejoras anuales a ias NIIF, ciclo 2015 - 2017 - se modifica Ia NIIF 3, "Combinaciones de
negocios”, NIIF 11, “Acuerdos conjuntos”, NIC 12, “Impuesto a las ganancias”, y la NIC 23,
“Costos por préstamos”.

- NIIF 17, “Contratos de seguros”.

- NIC 19, “Beneficios a los empleados”, en lo referido a medificacion, reduccién y liquidacion de
un plan.

- Modificaciones del Marco Conceptual.

Estas modificaciones son efectivas para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,
excepto por el Marco Conceptual que rige a partir del 1 de enero de 2020 y la NIIF 17 que rige a
partir del 1 de enero de 2021.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Instrumentos financieros por categoria -

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue;

Al 31 de diciembre de

2018 2017
$/000 S/000
Activos seglin estado consolidado de situacion
financiera -
Activos financieros al costo amortizado:
- Efectivo y equivalentes de efectivo 73,698 80,710
- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (*) 1,445,725 1,193,473
Activos a valor razonable con cambios en resultados:
- Inversiones en valores 2.500 -
1,521,923 1,274,183
Pasivos seguin estado consolidado de situacion
financiera -
Otros pasivos:
- Obligaciones financieras 1,999,123 1,554,602
- Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar (*) 882.637 945 585
2,881,760 2,500,187

{*) No incluye anticipos ni impuestos.
4.2 Calidad crediticia de los activos financieros -
La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre [a base de informacion
histérica sobre los Indices de incumplimiento de sus contrapartes.
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La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
$/000 S/000

Efectivo y equivalentes de efectivo (*)
Banco de Crédito del Perl S.A. (A+) 20,483 32,189
BBVA Banco Continental S.A. (A+) 12,337 7,571
Banco de la Nacion (A) 6,698 5,664
Banco Agricola S.A. (B+) b,396 3,142
Citibank N.A. (A+) 3,507 988
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. (A+) 3,125 2,348
Banco Internacional del Pertt S.AA. (A) 2,840 2,087
Scotiabank Pert S.AA. (A) 2,746 2,577
Banco Industrial, S.A. (BB+) 1,417 2,840
Banco Inter Banco, S.A. (BBB+) 1,358 -
Mercantil Commercebank, N.A. (BB+) 1,230 2,144
Banco de América Central S.A. (B+) 763 1,908
Citibank - El Salvador (B+) 721 189
Heritage Bank Plc. - Belize (A+) 516 966
Scotiabank Belize (A) 405 4,089
Scotianbank - El Salvador (B+) 341 860
Banco Santander Per S.A. (A) 234 101
Banco Interamericano de Finanzas S.A. (A) 24 61
Citibank del Pera S.A. (A+) 17 35
Davivienda - Centroamérica {B+) - 1,866
Otros menores 8,867 8,061

73,026 79,686
Inversiones en valores (**)
Fondos Sura Saf S.A.C. (A) 2.500 -

Las calificaciones de riesgo en el cuadro anterior de "A” y "A+" representan calificaciones de alta
calidad. Paralos bancos en el Peru, estas calificaciones de riesgo se obtienen principalmente de las
agencias calificadoras de riesgo autorizadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

{(*) Elresto de equivalentes de efectivo en el estado consolidado de situacion financiera corresponde
al efectivo mantenido en “Fondo fijo” y a las "Remesas en transito”, ver nota 5.

(**) El 31 de diciembre de 2018, se suscribid el contrato de inversion con Fondos Sura Saf S.A.C. por
5/2,500,000 suscritos al Fondo SURA Ultra Cash Soles FMIV en moneda nacional adquiriendo
19,189.9014277 cuotas del mencionado instrumento financiero. La Gerencia de la Compariia
estima que el valor razonable del mencionado instrumento no generara variacion material a los
saldos presentados en los estados financieros consolidados.

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):

A: Clientes/partes relacionadas nuevos (menores a 6 meses),

B: Clientes existentes /partes relacionadas {con mas de 6 meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado, y

C: Clientes existentes /partes relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) con
incumplimientos en el pasado.
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Las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos contractuales, no existen algunas que hayan

sido renegociadas.

Cuentas por cobrar comerciales

Contrapartes con calificaciones de riesgo externa
A

B

c

Total de cuentas por cobrar no deterioradas

Otras cuentas por cobrar

Contrapartes con calificaciones de riesgo externa
B

Total de otras cuentas por cobrar no deterioradas

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Fondo fijo

Cuentas corrientes {b)
Cuentas de ahorro (b)
Depdsito a plazo (c)
Remesas en transito

2018 2017
S/000 $/000
59,497 4,615
1,028,949 1,059,511
132,102 46,867
1,220,548 1,110,993
2018 2017
S$/000 $/000
208,219 82,480
208,219 82,480
2018 2017
$/000 S/060
594 557
67,619 57,884
1,188 2,199
4219 19,603
78 467
73,698 80,710

(b) Las cuentas corrientes y de ahorro bancarias son mantenidas en bancos locales y del exterior,
estan denominadas en moneda nacional y extranjera, son de libre disponibilidad y no generan
intereses, salvo las cuentas de ahorro que generan interés a valores de mercado.

(c) Los depésitos a plazo son mantenidos en bancos locales y del exterior de primer orden, estan
denominados en moneda nacional y extranjera, con vencimiento menor a 30 dias, son de libre

disponibilidad y devengan tasas de intereses de mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Facturas (b)
Letras (b)
Intereses no devengados

Menos - Estimacién para cuentas de
cobranza dudosa (d)

Menos:

Porcion no corriente
Porcion corriente
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2018 2017
S/0C0 $/000
1,107,057 941,300
265,092 312,369
( 9.700) ( 14,586)
1,362,449 1,239,083
{ 141,901 ¢ 128,090)
1,220,548 1,110,993
( 25,501) 79,795)
1,185,047 1,031,198




(b) Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas en moneda nacional y extranjera, no
generan intereses, con excepcion de las letras por cobrar que devengan una tasa de interés anual
en dolares estadounidenses entre 8.00 y 18.00 por ciento y en soles entre 17.00 y 22.00 por
ciento.

Las facturas y letras corresponden principalmente a cuentas por cobrar originadas por las ventas
de mercaderias y servicios a diversas compaiiias locales y del exterior. Por lo general, las
facturas son de vencimiento corriente (condicién de vencidas y pagaderas) y las letras tienen
vencimientos originales enfre 30 y 360 dias, con excepcién de algunas facturas que tienen
vencimientos originales de 420 dias, en concordancia con la estrategia comercial y en equilibrio
con la gestion del riesgo de liquidez del Grupo y que se clasifican como no corrientes, ver nota
3.3(c.1).

(c} El detalle de la antigiiedad del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

No deteriorado Deteriorado Total

$/000 S$/000 S/000
Al 31 de diciembre de 2018 -
No vencido: 884,410 5,176 899,586
Vencido:
- Hasta 1 mes 185,136 1,507 186,643
-De 1 a3 meses 66,967 1,764 68,731
-De 3 a6 meses 29,678 1,356 31,034
- Mas de 6 meses 54,057 132,098 186,155
Total 1,230,248 141,901 1,372,149
Al 31 de diciembre de 2017 -
No vencido: _ 860,573 - 860,573
Vencido:
- Hasta 1 mes 128,478 2,245 130,723
-De 1 a3 meses 55,703 3,864 59,667
- De 3 a6 meses 29,690 102 29,792
- Mas de 6 meses 51,135 121,879 173,014
Total 1,125,579 128,090 1,253 669

(d) Estimacion para cuentas de cobranza dudosa:

La Compafiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas utilizando una provision de pérdidas esperadas sobre la vida del instrumento para
todas las cuentas por cobrar.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar se han agrupado en funcién
de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas vy los dias vencidos.

Las tasas de perdida esperada se basan en los perfiles de pago de las ventas en un periodo de
48 meses antes del 31 de diciembre de 2018 o 1 de enero de 2018, y las pérdidas crediticias
histdricas correspondientes experimentadas dentro de este pericdo. Las tasas de pérdidas
histdricas se ajustan para reflejar la informacion actual y prospectiva de factores
macroeconomicos que afectan la capacidad de los clientes para liquidar las cuentas por cobrar
comerciales.
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(e) El movimiento anual de la estimacion para cuentas por cobrar comerciales de cobranza dudosa es

el siguiente:

2018 2017

$/000 S/000
Saido iniciai al 1 de enero 128,080 105,229
Ajuste al saldo inicial por adopcion NIIF 8, nota 3.5 16,854 -
Saldo inicial al 1 de enero {re-expresado) 144,944 105,229
Estimacion cargada a resultados, nota 18 31,014 37,063
Recuperos ( 12,680} ( 7,904)
Castigos ( 24 177y ( 3,679)
Efecto por conversion 2800 ( 2.619)
Saldo final al 31 de diciembre 141,901 128.090

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el Grupo tiene aproximadamente S/75 millones y S/73
millones, respectivamente (menos del 6 por ciento del total de las cuentas por cobrar comerciales
a nivel Grupo a dichas fechas) correspondiente a cuentas por cobrar de aquellos clientes del
sector construccidn que estan incluidos en investigaciones fiscales en curso, ver nota 27(c).
Durante el 2018, se incorporaron a dicha investigacion empresas que son clientes del Grupo pero
que no registran saldos vencidos considerables, por el contrario, aquellos que tenian saldos en el
2017, cumplieron con sus obligaciones, salvo aquelias que, por mostrar deterioro, fueron
provisionadas.

En opinién de la Gerencia, la estimacion para cuentas por cobrar comerciales de cobranza
dudosa cubre adecuadamente el riesge de crédito al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

(a) A continuacion se presenta la composicién del rubro;

2018 2017

51000 S/000
Cuenta por cobrar por venta de inversiones, neta (b) 109,667 -
Creédito por impuesto a las ganancias (c) 41,491 62,733
Cuentas por cobrar a Caterpillar (d) 37,664 35,667
Tributos por recuperar de la administracion tributaria 12,266 6,326
Credito por impuesto general a las ventas (e) 27,286 27,198
Cuentas por cobrar a personal 13,582 12,601
Cuentas por cobrar por programa de obras por
impuestos () 10,112 18,958
Reclamos a compaiiias de seguros y terceros 3,724 2,723
Reclamos a proveedores 3,274 1,568
Anticipos a proveedores 3,053 1,047
Depésito en garantia 2,939 2,211
Reintegros de derechos aduaneros y tributarios (g) 2,497 4,163
Cuentas por cobrar a Marinazul S.A. (h) 1,704 1,637
Cuentas por cobrar a Fiansa S.A. (i) - 4774
Otras cuentas por cobrar 26,294 18,073

295,553 199,567
Menos - Estimacion para cuentas de
cobranza dudosa (k) ( 2.895) ( 2,988)
292,658 198,579

Menos: Percidn no corriente ( 272y | 459)
Porcidn corriente 282,386 196,120
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{b) Al 31 de diciembre de 2018, este rubro comprende el saldo por cobrar a terceros por la venta de
acciones comunes representativas del capital social en La Positiva Seguros y Reaseguros S.A.
por /102,533,000, ver nota 9(c) y Transacciones Plurales S.A. por §/7,134,000, ver nota 9(d).
Con fecha 2 de enero y 4 de enero de 2019, la Compafiia recibié las pdlizas de venta y los fiujos
de efectivo correspondientes.

(c) Corresponde al saldo a favor por pagos a cuenta del impuesto a las ganancias el cual, en opinién
de la Gerencia, sera recuperado a través del desarrollo de las operaciones comerciales corrientes
del Grupo.

(d) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, las cuentas por cobrar a Caterpillar incluyen saldos
relacionados con el reconocimiento por venta de maquinaria Prime y repuestos durante el 2018 y
2017, respectivamente. Asimismo, incluye cuentas por cobrar relacionadas a reembolsos de
garantias pactadas con fabrica (Caterpillar) por la venta de maguinarias. Dichas cuentas por
cobrar no generan intereses y son de vencimiento corriente.

{(e) El crédito por impuesto general a las ventas resulta, principalmente, de los desembolsos por
compra de existencias, activos fijos y por otros desembolsos relacionados a las operaciones del
Grupo. En opinion de la Gerencia, el crédito per impuesto general a las ventas se recuperara a
través del desarrolio de las operaciones comerciales corrientes del Grupo.

(f) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el rubro incluye los créditos tributarios generados a favor
de la Compafiia por desembolsos realizados para financiar principaimente los siguientes
proyectos en el marco de la Ley No.29230, “Ley que impulsa la Inversién Plblica Regional y Local
con participacion del sector privado™

- Enmarzo de 2014, la Compafiia firmé un convenio con el Gobierno Regional de Junin para
que la Compaiiia otorgue financiamientos a través de aportes de dinero y actividades de
ejecucién para el desarrollo de diversos proyectos en su region; a través del consorcio
conformado por Ferreyros S.A., Empresa Administradora Chungar S.A.C. y Minera Chinalco
Pera S.A. con porcentajes de participacion de 45%, 45% y 10%, respectivamente, para
financiar el proyecto denominado "Mejoramiento y ampliacion de los servicios de agua
potable, alcantarillado y tratamiento de aguas servidas de los Barrios Aguas Calientes, Santa
Rosa, Bolognesi, Centro Yauli, Las Brisas, Manuel Montero y San Juan Bautista de
Pachachaca, Distrito de Yauli - Junin” por $/3,873,000 (5/3,659,000 en 2017).

- En abril de 20186, la Compaiiia firmé un convenio con el Gobierno Regional del Cusco para
que fa Compariia oforgue financiamientos a través de aportes de dinero y actividades de
ejecucion para el desarrollo de diversos proyectos en su regién. Al 31 de diciembre de 2018,
el rubro incluye los aportes realizados por la Compafiia para financiar el proyectc denominado
“‘Mejoramiento y Ampliacion del Servicio de Agua Potable y Alcantarillado en la Capital del
Distrito de Zurite - Anta - Cusco” por §/192,000 {S/4,592,000 en 2,017); y el proyecto
denominado "Ampliacion, Mejoramiento del Sistema de Agua Potable, Redes de Alcantarillado
y Planta de Tratamiento en la Capital del Distrito de Sangarara, Provincia de Acomayo -
Cusco" por §/456,000 (5/4,708,000 en 2017).

- Enabril de 2017, la Compaififa firmé un convenio con el Gobierno Regional de la Libertad,
para gue la Compafiia otorgue financiamientos a través de aportes de dinero y actividades de
ejecucion para el desarrollo de diversos proyectos en su regién. Al 31 de diciembre de 2018,
el rubro incluye los aportes realizados por la Compafifa para financiar el proyecto denominado
“Mejoramiento del Servicio de Educacion Secundaria de la |.E N° 66 Cesar Abraham Vallejo
Mendoza - Centro Poblado de Chequen - Distrito de Chepen - Provincia de Chepen - La
Libertad” por §/825,000 (5/2,311,000 en 2017); y para financiar el proyecto denominado
“Mejoramiento dei Servicio Educativo en la |.E No.81605 San |delfonso - Distrito de Laredo,
Provincia de Trujillo - Region La Libertad” por S/1,631,000 (5/3,279,000 en 2017).
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- En abril de 2017, la Compaiiia firmo un convenio con el Gobierno Regional del Cusco para
que la Compariia otorgue financiamientos a través de aportes de dinero y actividades de
ejecucion para el desarrallo de diversos proyectos en su regién. Al 31 de diciembre de 2018,
el rubro incluye los aportes realizados a través del consorcio conformado por Ferreyros S.A. y
Union de Cervecerfas Peruanas Backus y Johnston S.A. con porcentajes de participacion de
50% cada una, para financiar el proyecto denominado "Mejoramiento, Ampliacién de los
Servicios de Agua Potable y Alcantarillado de la Microcuenca Piuray Corimanca - Distrito de
Chinchero - Urubamba - Cusco” por $/504,000 (S$/321,000 en 2017).

- Ensetiembre de 2017, la Compafiia firmé un convenio con el Gobierno Regional de Ica para
que la Compaiiia otorgue financiamientos a través de aportes de dinero y actividades de
ejecucion para el desarrollo de diversos proyectos en su region. Al 31 de diciembre de 2018,
el rubro incluye los aportes realizados a través del consorcio conformado por Ferreyros S.A. y
Fargoline S.A. con porcentajes de participacion de 50% cada una, para financiar el proyecto
denominado “Mejoramiento del Servicio Educativo en AL |.E. Gabino Chacaltana Hernandez,
Distrito de Pueblo Nuevo, Provincia de Ica, departamento de lca” por $/32,000.

- Enmarzo de 2017, la Compaifiia firmé un convenio con el Gobierno Regional de la Libertad
para que la Compafila otorgue financiamientos a traves de aportes de dinero y actividades de
ejecucion para el desarrollo de diversos proyectos en su region. El 17 de mayo de 2018, se
firm& una adenda por $/6,996,000 y a partir de la fecha se iniciaron los otorgamientos, Al 31
de diciembre de 2018, el rubro incluye los aportes realizados a fravés del consorcio
conformado por Ferreyros S.A. y Unimag S.A. con porcentajes de participacion de 50% cada
una, para financiar el proyecto denominado “Mejoramiento de los servicios de educacion incial
y primaria de la L.LE. N° 80392 Andres Salvador Diaz Sagastegui, distrito y provincia de
Chepen - La libertad” por $/2,598,000.

(g) Corresponden a restituciones por derechos tributarios y aduaneros, los cuales serdn solicitados
en devolucion a la correspondiente Administracion Tributaria, y se haran efectivos durante el
primer semestre del afio siguiente.

(h) Esta cuenta por cobrar resultd de un préstamo a Domingo Rodas S.A. (ex subsidiaria de la
Compairiia) por un importe ascendente a S/5,150,000 otorgado en el afio 2008. En el afio 2010, la
Compaiiia firmé un contrato de transferencia de las acciones que mantenfa en Domingo Rodas
S.A. a Marinazul S.A. una subsidiaria de un grupo empresarial lider del sector agroindustrial del
pais. Como consecuencia de dicha operacion, los nuevos accionistas reconocieron la deuda por
pagar a la Compafiia, ia cual fue refinanciada generando intereses a la tasa anual de 7.55 por
ciento y cuenta con garantias hipotecarias. Al 31 de diciemnbre de 2018, se mantiene una
provision sobre el total del saldo de dicha cuenta por cobrar, estimada por la Gerencia con base a
la informacion disponible, la cual considera razonable para cubrir los posibles riesgos de
cobranza.

{iy Con fecha 23 de noviembre de 2017, la Compariia vendid su participacian en Fiansa S.A. a un
tercero, ver nota 2(g), por lo que &l saldo de la cuenta por cobrar que mantenia pasd a ser un
derecho por cobrar a un tercero, el mismo que se canceld durante el primer trimestre de 2018 y
por el cual no recibiercn garantias especificas.

(i) Eldetalle de |la antigliedad del saldo de las otras cuentas por cobrar, nefo es el siguiente:

2018 2017

S/000 81000
Vigentes 291,315 192,627
Vencidas hasta 180 dias 784 977
Vencidas mayores a 180 dias 3,454 5.963
295,653 199,567
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(k) El movimiento anual de la estimacion para otras cuentas por cobrar de cobranza dudosa es el

siguiente:

2018 2017

$/000 S/1000
Saldo inicial al 1 de enero 2,988 2,317
Estimacion cargada a resultados, nota 18 13 64
Castigos del afio ( 198) ¢ 19)
Efecto por conversion 92 622
Ofros menores - 4
Saldo final al 31 de diciembre 2.895 2.988

En opinion de la Gerencia, la estimacion para otras cuentas por cobrar de cobranza dudosa cubre
adecuadamente el riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, respectivamente.

EXISTENCIAS, NETO

{a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

()

2018 2017
$/000 S/000
Maquinas, motores y automotores 760,788 621,309
Repuestos (b) 681,783 443,695
Servicios de taller en proceso (c) 106,458 103,984
Mercaderias 86,927 92 195
Anticipo a proveedores 42,304 23,985
Suministros diversos 6,962 4779
Materias primas y material de empaque 10 4286
Productos terminados 455 328
Existencias por recibir 167,419 155,311
1,843,106 1,446,012
Menos - Estimacion para desvalorizacion
de existencias (d) { 70439) ( 52,878)
1,772 667 1,393,334

Corresponde principalmente a repuestos de maquinas, motores y equipos Caterpillar asi como de
otras prestigiosas marcas, que el Grupo vende a los clientes y cuya entrega se efectuard durante

el primer trimestre del afio siguiente. Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de repuestos se
incrementd en concordancia con a estrategia comercial del Grupo de mantener un stock de
inventarios suficiente para atender la demanda prevista por la Gerencia.

Corresponde principaimente a los servicios de taller de mecanica y reparacion que el Grupo

brinda a los clientes (existencias en proceso), y que se encontraban pendientes de culminacion a
la fecha del estado consclidado de situacién financiera.
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{d} EI movimiento anual de la estimacion para desvalorizacion de existencias se muestra a
continuacidn:

2018 2017

$/000 $/000
Saldo inicial al 1 de enero 52,678 60,131
Estimacidn cargada a resultados, nota 17 38,480 28,671
Transferencia proveniente de activos fijos 2622 8,106
Destruccion de repuestos y otros ( 8,827 ( 7,013)
Transferencia a activos fijos ( 171 | 7,423)
Recuperos, nota 17 ( 11,799)  ( 20,122)
Efecto por conversidn ( 2.544) | B672)
Saldo final al 31 de diciembre 70,439 52,678

La estimacién para desvalorizacion de existencias es determinada en funcién de los niveles de
rotacion de las existencias y otras caracteristicas, segun evaluaciones periodicas de la Gerencia y
las areas técnica y financiera. En opinién de la Gerencia, el saldo de esta estimacion cubre
adecuadamente el riesgo de desvalorizacion en las existencias al 31 de diciembre de 2018 y de
2017.

- 41 -



IN.vi

" omu ‘soiseb

A sosalbut s011Q,, 0IaNI |8 US SOPENSSI SP OPEPIOSUOD OPE}SS [8 U 0100U003l 88 anb 000'z00’ LE/S op Bjsu epueueb eun qseush £ '000'ge /s Jod

susipuodsaiod sojseb A sauoisSILIoD S| U0JBJUODSSP 98 [eNnd 1Sp ojuoll (g} BjoU 18A ‘000°CES Z0L/S 8P eivedwon g ered ojnig osalbul un glussaidal

ugiooesuel] e “Jejnill Bis s31eno Se| ap SSUDI0B J7/ 729696 Se| Japuaa e uepasold anb eied esjog sp sojusby sopepaiocg se| e opuaAnisul

‘upioeidsoe ap sepes se| ap ebalus e) sjuBipaw ‘BUISIW B B U0RERdaoE Ns ‘BUel0 &) op elousbia ap ozejd jep oljusp ouosa tod oounwos ejuedwion)

Bl ‘810 8p aiquiainlp ug 'ydO sjuesald g sjueipaw elsinbpe anb ugiooe epeos Jod 0g°)L/S op ewns g} euebed { sjusualO |9,) V'S niad Qi4 ‘Bno

g| sjueipaw 'S soinbesesy A soinbsg ealisod B ap [B190s [ENdED [9p seAlgjUsSaldal SaUNLoD SBUOIDI. ap $810psud) so| sopol e epibup ( \vdo,)
ugroisinbpe op ealgnd eusjo g| e elooe es eiyedwod gl anb ggoide 9s spuop oUoPBIIQ 8P UOISSS B] 0IgD|a0 88 'gLOT 8P SIGISIAOU 8p JZ Budas U0y  (9)

(a)g"¢ ejou e| ue eyOsep eopjjod Bl B OpJende sp (£10Z 8P SIGWSIP 8P LE B 00080/ '2/S) 000'890' 1/S Slusuiepelwxoide ap |2jo) eoueued
BUN SOPE)NS8J 8P 0PEpP|IOSUDD OPE)SS |9p SoUnfuod soobau A SepeIcose Ua SOPEYNSal SO| Us ugnedidiLed, cIgnl |8 us opiooucdal ey odrugy g (q)

/61°E6 LH08'EC
orLcl geeel
£50'08 §9¥'0L
/B61E6 108'ee
¥S8 69%
9ge'eL YNNNA 00°05 00°0%
So¥'0L Sov'0L 0L 0Lc
265'69 - 96’1 -
000/S 000/S Y %
LL0Z 810e 02 8102

S0010
eiblouo ap

ONSILIUNS A UQIOBIBUSD)

soinfag
soinbag

SOIqI] Us JOJEA

€508 [eyded [op

uoroedioiped ap sfejuasiod

[EdIourd PepIANIY

BJUBIIOD OU UQIDIO]
8)USIII0D UQIDIOY

(p) se10UBW SBUOISIBAUI SBIJ0)
1S3UCISIOAUI SBI}0

w5 ABiaualia
:{q) ojunfuoo olnoBapN

V'S sonbasesy A soinbag epip BAISO B

(0} v g sounBaseay A somnboag eaisod e
:(q) sepeloose us SBUNWoD SaUCIIDY

0ignl [9p ugoisodwiod g elussasd as uoioenuuos y (g)

OLNAMNOD OID093N A SVAVIOOSY N3 SINOISHIANI



3mvl

562 G98°L rs'es 090'%¢ BOL'EY 8ec'.2 Blau pepinn
¥¥6'C GlL8'e FAZ A 090't¢ ZZ1L'09 gey'se eAneiado pepiin
66.'8 9/0CL 169'9Z¢ 80€'6sE ¥£6'60G 692'LE9 sosaibul ap |ejol
-sopejjinsald ap opejsy
g08'ce G5G'Ge 00¢'661 $90°2ES 197'99 a8z'cot oluowllied
G192 £89'9¢ B9¥'FGL'E L28°88Y'E L8G°0G0°}L 6S56'680'L soaised ap [ejoL
0er'9z 8€2'29 692'€69'E S¥6'066'E 8¥0'L1LG'L  GFZ'SGS'L SOAIJOB 8P [BJ0 )
‘elajoueull :Omom:u_m ap opels3

sopelpne oN SOpPENpPNE ON sopejpne oN

000/S 000/S 000/S 000/S 000/S 000/8

7102 8102 2102 810C 1102 8102

S >_u.mm_._w._._mm 'S mohsaommmm A 7S wo..:umwmmw_ A

moh:mww EPIA BAIISOd B wo._:mmw BAIlISOd B

:210Z @p A 810z Sp 21qWSIoIp 8p L [B 'Y'S ABisusie A
V'S soinbesesy A soinbeg epia BANISO4 B “y'S sounbaseay A sonbag BANISOH BT 8p S0JS0UBLY SOPEISS SO| 8p S0 Se| UBjuasald as 'ugioenunuos v

018U 'soiseb A sosaibul son, olgni
|® Us SOpe}Nsal Sp OPEPIOSUCD OPE}S? |2 Ua 9100u0da) 98 anb 000Z82 ‘9/S ap soisandw ap sajue eoueuRS eun gseusb ugpoesuel &S 000 Sl ‘4/S
Jod "y'g ssleln|dq ssuovoesuel | us ejusiuew anb upoedioiued ns sp 04a018) Un B BJUSA B 0njose eluedwos B ‘L0z ap SiqusIolp ap gz eyse) uey  (p)



!.V.vl

£FG For | [ZOEC 05952 11512 47N IS0 70E C16 2ol V2 L8e 757 628 S01q] Ud 033U JO[EA
LT GECT - - - WEEA PE] E ) - 21QuWI3LOIP 3P L€ |E OP[ES
(core } (EE82 ) - - - (ZZg2 ) - - - SE|oUB)SIXa B Bloualajsue] |
[ora ) (WA 2 - - - 1L - - - SEOUBISIXe ap wmﬁ:mEm;O‘_n_ SBIUIRIBISue) |
(s28 ) (22 ) - - - - (zz } - - BUEIPISQNS 3P EJUIA,
9.0'L 9/8'L - - - 981 - - - SAUODIPY
285'Y eel'y - - - folelels} =11} (21 ) - 0J3ua ap | [e opleg
- UDIDBZIIQIBASED eled UDIDBRUNISH
B0FEVS 1£9°595 - HEKE] SIE I Z5LEEL GEZ OEE G50°ETT - SIS 3P LE |& OpleS
&IFT ) (BEF ) E E ¥FT Zes ) (986 ) ¥ - UQISISAUSY Jod 0108)3
G ) (gere } - (s9g'Ly ) of zi6'0F {12e'L ) (vez ) - sejouaJs)suel) selQ
{1e5'98 ) (855'29 ) - {oa } (16g'te ) {zLe'oL ) I8 - SBIOUDISIXS B RIDUSISSURI
- 6 - (1A N - an v - - - SBIQUI)SIXS ap EcmEm.;EQ BOUSJZJSURIL
{oBg'ze ) - - . - - - (B)z eloU JaA “eleIpIsgns ap BIUaA,
{612'0g ) (p2'ye ) - (6ez ) ler'y ) (508’8 } (Zev's ) (ves'plL ) - Sejusa oA SOINEY
Pr10LE Z15'511 - 168G 260'y Ske'es zag'se ZbooL - sauolpIpy
$56'985 607" 6F5 - 0£L°96 958’41 20¥°S0L gis'ele Ler'ELL - olaua ap | je opjes
- BPBINUINDE ugioeaaldag
GE0'8I0¢C \VE ve0 ¢ 059%¢ ¥eres Z50'9€ 681 SFF €78 POv 192 ooy 16V 6¢3 2UqWAAIP 3P LE (B OPleS
B16< ) (T#6T ) (0 ) EEOF A CEE )} (08T ) VIv £ES ugszaauod Jod ojaig
(gss ) (gor } (eug'sl ) (si5's¥ } sl ¥r50F 680'EL BEE'0L L ) S219UJ9JsuRl] SEAO
(ole'zse ) (vze'soz ) - {ioe } fosz } (Lez'6sl ) (ove'sz ) - - SE|DUSIS|X3 B BIOUBIBISURY|
£L¥'881 r22'081 6£0'Z 68l 98y Gel 090'6¥ - - SROUS|XS 8D SlUAIUSA0L BOUAIBSUR |
{(6le'st ) {sgo'se } - - - - - . - (s99'se ) () uprEnEA2) 3P UOISIAAY
(922'98 ) . - - - - - (B)Z E10U 1A ‘BUEIDISANS 8D BJUSA
(Lbz'olL ) {eve'zy ) (e ) {oiy ) (z9z's } (rpeioL ) (o160 b (zs'st } ve ) sejuas ok soNey
802" /61 £65'601 9es'0e Fre's PHE'S 66865 £08'FL L1T'S FLL'E SUOPIPY
1Z0'9LL'E $0'810°T gov'ez yes‘ozl 108'5E bog'Lov 118'v9E 9.L'€0¥ 6£9'Z09 oJaua ap | |e opjes
- 01809

000/s 000/S 000/S 000/S 000/S 000/S 000/8 600/S 000/
[EIEH 1E10F 0SIND EEYEETE] VLG ENEN] J13|Inbje ap GUmbe A SaU00oRSU0T SOUdLIaL PLIED FREET)

ua sofeqedy A sajganpy ap $apEPIUN  BloYy ap odinba eueunbey SBJ0
A eusuinbep A sopUIps
2102 s1LO0Z

013N ‘OdinND3 A VINVNINOVYIN ‘ST19aNNNI

1]



(b) En el afic 2018, el Grupo llevd a cabo la revisién de los valores comerciales de sus terrenos, los
cuales en el afio 2017 se presentaron al costo revaluado con base en tasaciones independientes
correspondientes al afio 2015, concluyendo que su valor comercial actual es significativamente
menor a su valor segtn libros. En este sentido, el Grupo redujo el valor en libros de los terrenos
en $/35,689,000, a fin de presentarlos al costo revaluado segln tasaciones independientes
correspondientes al afio 2018. Asimismo, reconocié el impuesto a la renta diferido pasivo
ascciado por este concepto por $/10,528,000.

(c) En 2018, el Grupo vendid y dio de baja activos fijos cuyo costo neto ascendid a $/2,983,000 y
575,519,000, respectivamente {S/56,666,000 y S5/2,866,000, respectivamente, en 2017). El Grupo
generd una utilidad por la venta de sus activoes fijos de $/3,332,000 (S/21,941,000 en 2017) que
se muestra en el rubro “Ofros ingresos y gastos, netos” del estado consolidado de resultados. En
2018, las principales ventas comprenden maguinaria y equipos, enseres y laptops,; y las
principales bajas comprenden maquinaria y equipo, y equipos de computo obsoletos. En 2017,
las principales ventas comprenden laptops, muebles y enseres, y vehiculos; y las principales
bajas comprenden equipos de tecnologla obsoletos y faltantes por inventario fisico.

{d) Al 31 de diciembre de 2018, los saldos de los trabajos en curso principalmente comprenden los
desembolsos realizados por Ferreycorp S.A.A. para la ejecucion de la obra del Proyecto del
almacén anexo de Fargoline ubicado en Punta Negra por $/10,310,000 (5/11,871,000 en 2017);
asi como otras ampliaciones y remodelaciones generales por S/8,564,000 (S/4,625,000 en 2017);
al 31 de diciembre de 2017, incluia también los desembolsos realizados por la subsidiaria
Ferreyros S.A. para las Ultimas instalaciones y equipos del nuevo taller del Centro de Reparacion
de Componentes (CRC) ubicado en La Joya - Arequipa por 5/5,084,000 y las edificaciones del
nueve local de lca por §/1,692,000,

(e) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el Grupo ha tomado seguros para la totalidad de sus
activos. En opinidn de la Gerencia, sus politicas de seguros son consistentes con la practica
internacional en [a industriz y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la
poliza de seguros es razonable considerando el tipo de actives que posee el Grupo.

(f} Purante el afio 2018, los ingresos por alquileres ascendiercn aproximadamente a /181,703,000
(5/169,324,000 al 31 de diciembre 2,017), los cuales estan relacionados con el alquiler de
maquinaria y equipos de flota de alquiler y se incluyen en el rubro "Ventas netas” del estado
consolidado de resultados.

(g) El gasto por depreciacion por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, ha sido
registrado en los siguientes rubros del estado consolidado de resultados:

2018 2017
$/000 S/000
Costo de ventas, nota 17 54,387 56,205
Gastos de venta, nota 18 46,410 40,672
Gastos administrativos, nota 19 14,715 13,297
115,612 110,174

(h) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Gerencia efectud una evaluacion sobre el estado de uso
de sus inmuebles, maguinaria y equipo, y no ha encontrado indicios de desvalorizacién en dichos
activos.

(i} Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el Grupo mantiene hipotecas vigentes sobre algunos de

sus inmuebles por US$8,420,000, a favor de entidades financieras, en garantia de obligaciones
financieras.

- 45 -



S0J300 80| B sjuswiediouud uspuodsaliod ‘(aiemyos) sajelesaldiz sopobau ap ssuoionios A omndwies ap sewelBold s0| 'gL0Z 8P SIQUBINIP 8P 1S IY

Imvl

‘(L1L0¢ =p 2iqwspIp op L€ 1B 000'LEC'E/S) 000081 €/S Jod SOpLUINDUl SOIS00 SO| ap aseq g| 2iqos sepezielden uos snb omobau
ap sauoonjos A ojndwiod ap sewelBoid ap seiousd) ap SIS0 SO| A ‘§L0Z [OP 2JiSaLUas Jawiud |2 Us JRUILND BLUYSS 88 [Bnd 2 (L10Z ap alquianip ep L¢ |e
000°Z1Z'85/S) 000'622'69/S Jod . dvS [eHesaidwg 0j0aA0ld, opeuiLouap [ap eganid A oussip |2 sa|qingule S1USLUEDSNp Uos snb OfloLIBSSp |& SOpEIDosE

()

solqy

UQ S2I0JBA SNS B S8I0USW Uess so|qiBue)ul SOAOE SOf 8P sajqeladnoal sa1ojeA so| anb ap SoIIpUl UBJSIXS ou anb opuedlIiaA ‘'SOAIDE SOjse uoleubise
as anb se| e 0Al}08)e ap selopelaualb sapepiun se| ap sopejoaiold efeo ap solnjl so| osiaal A ouedaid epuaiag) B ‘2102 8P A 810Z 8P 2IqWSIOIP 8p LE |V

"Z B10U Ja ‘o100Bsu ap SSUOIOBUIGUIOD SESISAIP ap saAel} B sopuinbpe sajqibuelul so| e ajuawiediouud uspuodsanoo eousiadulod
ou ap opsenoe A salopasnoid LD UGIORISI ‘'OSh Sp SOUDaIeP ‘BIdWod Op SaUSPIo 'UDIONGLISIP 8p 0JeAU0D ‘BOJELU 9P SOUDAISP 'S3JUSND UoD ugeel e (q)

PERSO0} G/ EET V55 ¢ 2T Gl e = Z8I 6l 0B0G 23 ZILel S0QI[ U9 CI8U J0JBA
Y666 6Z0¢2LT Zect 1L9E gle 76911 PI8PE c0LZ 305 EB6'FF 2:1qualolp 3p LE |B OpleS
(9%G'T ) BbE oL (65 ) (€1 ) - I “Bec ¥ act uoisiaauoo sod o8y
(v62 ) (Leg's ) {ozz ) - - - - - - (165'c ) seiouatsgsues £ soley
BLO'GL 099'21 &1 S00°'L Fas) - 2z0'L T A g 6¥0'¢ (p) sauoioipy
GGL'GR $£6'66 gze'e 6E9'E 51 256'21 168'42 959's &¥g L6E'CY 0J8UD 8D | |EOIUE OplES
= UOPEZHIOWY
8O.G02 $ECTLT 9/1'G §E6 v [Ev'T 255 L1 190791 EELZL 8Y8' 0iliE aIquislo|p ap LE i oples
(¥sT } Biv ot r ) 1602 ) . (02 Y ¥Iv v IIT ugISIBAUED Jod 0103s
(z18 } (aso'e ) lolz ) - - - (561 ) - - (188's } SE|JUBIBJSUBI] A SOIEY
652°0% $o9e'eL 8be - - - aLo'esl - - - (o) ssucoipy
§22°081 291'60Z 889'G 056y ove's 25521 AN 60L'LL Log's ¥81'c9 ©loua ap | [ejoju] Op[eg
- 080D

000/ 000/ 000/S 000/S 000/S 000/S 000/5 000/S 000/ Go0IS

ieioL [ A 5010 m_u:WumeOu mw._ouumm)n—._m osh JIBMYOS ugiangiasip ealewl Sajual|o

OU 3P OPIBNDY  UOD URIOR|SY 3p soyodaraQ ap oJeajuon 8P OYs3JaQ  U0I uQIe|ey

7102 8L0Z

:se|qibuelul so| 8p ojusiuAcW A uoisodwos e elussald es ugioenuRUE v (B)

TLNVOHAN OLIAIYO A OLAN ‘STTSIONVLNI

L



(d} Elgasto por amortizacion del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del estado
consolidado de resultados:

2018 2017

S/000 S/000
Costo de ventas, nota 17 83 33
(Gastos de venta, nota 18 7,956 6,950
(Gastos administrativos, nota 19 9.621 9.036

17,660 16,019
(e) A confinuacion se presenta la composicion del rubro "Crédito mercantil” por unidad generadora de

efectivo.

2018 2017

$/000 S$/000
Ferreyros S.A. (Bucyrus) 83,396 83,396
Inversiones Interamericanas Corp. 54,346 53,852
Trex Latincamérica SpA 19,341 19,341
Soltrak S.A. 13,812 13,812
Ferreycorp S.AA. (Scitrak S.A.) 5,292 5,292
Total 176,287 175,793

Prueba de deterioro del valor del crédito mercantil e intangibles -

A efectos de la prueba de deterioro del valor, el crédito mercanti| adquirido a través de las
combinaciones de negocios y los intangibles con vidas dtiles indefinidas (marcas) se asignaron a las
unidades generadoras de efectivo que se indican a continuacion:

- Trex Latinoamérica Spa (incluido en Ferreycorp S.AA.)

- Linea de negocios "Bucyrus” (incluida en Ferreyros S.A)

- Inversiones Interamericanas Corp. - INTI (incluyen la linea de negocio y empresas adquiridas en
Centroamérica)

- Soltrak S.A.

El'importe recuperable de cada unidad generadora de efectivo (UGE) se ha determinado sobre la
base de su valor en uso o estimado de valor razonable, utilizando proyecciones de flujos de efectivo
obtenidos de los presupuestos financieros aprobados por la alta Gerencia, y que cubren un periodo
determinado.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, €l importe en libros de los intangibles y crédito mercantil
relacionados con cada UGE ha sido comparado con el valor recuperable; y la Gerencia ha
determinado que no es necesario constituir alguna provisién por deterioro para estos activos a las
fechas de los estados consolidados de situacion financiera.
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A continuacion, presentamos los principales supuestos utilizados en la evaluacion del deterioro por
cada UGE al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, asi tenemos:

Valor en
libros de los  Valor Tasa de Periodo de Tasa de
UGE activos netos recuperable  descuento flujo crecimiento
S/000 8/000 % {afios) %
Afio 2018:
Bucyrus 88,846 286,090 9.5% 10 2.0%
Inti 54 892 414,938 10.6% 10 2.0%
Trex 24,846 148,643 10.0% 10 2.0%
Soltrak S.A. 17,727 146,247 9.4% 10 3.0%
Ao 2017:
Bucyrus 95,646 206,306 10.5% 10 2.0%
Inti 59,718 424,007 10.9% 10 2.0%
Frex 26,630 150,072 10.0% 10 2.0%
Soltrak S.A. 17,144 184,719 10.5% 10 3.0%

Supuestos claves utilizados en los calculos del valor en uso -

El calculo del valor en uso para las unidades evaluadas es principalmente sensible a los siguientes
supuestos:

Margen bruto -

Se basa en los valores promedio alcanzados en los tres afios anteriores al inicio del periodo de
presupuesto y proyectos futuros de cada compafila, considerados en base a los ingresos y costos
proyectados en funcién a su base presupuestal histérica de cada Comparila del Grupo. Asimismo, se
consideran los incrementos durante el periodo de presupuesto por mejoras esperadas de eficiencia.
En el largo plazo, se disminuye el margen bruto en 1 a 2 por ciento, dependiendo de la empresa o
linea de negocio.

Tasa de descuento -

La tasa de descuento representa la evaluacion de mercado actual de los riesgos especificos a cada
unidad generadora de efectivo, considerando el valor tiempo del dinero y los riesgos particulares de
los activos subyacentes que no se incorporaron a las estimaciones de flujos de efectivo. El célculo de
la tasa de descuento se basa en las circunstancias especificas del Grupo y de sus segmentos de
operacion, y representa el costo promedio del capital. Este promedio considera tanto las deudas
como el patrimonio. El costo del patrimonio se basa en el retorno de la inversién que los accionistas
de la Compaiila esperan obtener. El costo de la deuda se basa en los préstamos que devengan
interés que el Grupo debe pagar. El riesgo especifico del segmento se incorpora mediante la
aplicacion de factores betas individuales. Los factores beta se evaluan anualmente sobre la base de la
informacién de mercado disponible para el publico,

Tasa de crecimiento a largo plazo -

La tasa de crecimiento a largo plazo se basa en investigaciones de mercado publicadas y depende de
cada UGE.

Los supuestos claves descritos anteriormente pueden cambiar si las condiciones del mercado y la
economia cambian. El Grupo estima que los cambios en estos supuestos que serian razonables de
esperar, no originarian que el importe recuperable de algunas UGE disminuya hasta por debajo de su
valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el importe en libros de la plusvalia relacionados con cada UGE

ha sido comparado con el valor recuperable y la Gerencia ha determinado que no es necesario
constituir alguna provision por deterioro.
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El gasto por intereses devengados en el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, relacionados a
deudas con entidades bancarias, asciende aproximadamente a /35,079,000 (5/26,952,000 al 31 de
diciembre de 2017), y se presenta en el rubro “Gastos financieros” del estado consolidado de
resultados, ver nota 22. Los intereses devengados pendientes de pago al 31 de diciembre de 2018,
ascienden aproximadamente a $/9,655,000 (S/1,965,000 al 31 de diciembre de 2017), ver nota 14,

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los préstamos bancarios en moneda extranjera obtenidos de

instituciones financieras locales y del exterior fueron utilizados principalmente para capital de trabajo,
tienen vencimiento entre 6 y 360 dias, y pueden ser renovados a su vencimiento hasta por 360 dfas.
Las tasas de interés por dichos préstamos bancarios fluctlian entre 0.70 y 8.00 por ciento.

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo mantiene lineas de crédito para capital de trabajo hasta por
8/3,270,872,000 (S/4,200,905,310 al 31 de diciembre de 2017) con la mayoria de bancos del sistema
financiero peruano, las cuales estan destinadas para financiamiento de corto plazo. El Grupo no tiene
condiciones especificas para utilizar dichas lineas de crédito.
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(i)

(ii)

Con fecha 19 de abril de 2013 se realiz6 la primera colocacion de bonos corporativos
internacionales del Grupo actuando The Bank New York Mellon como fidecomisario. La
colocacion de los bonos se produjo bajo la Regla 144A y la Regulacion S del U.S. Securities Act
de 1933, y una oferta pablica dirigida a inversionistas institucionales en Per. Dicha emisién de
bonos fue por un total de US$300 millones (equivalente a S/834,900,000 a esa fecha) a una tasa
de interés nominal anual de 4.875 por ciento (equivalente a 4.934 por ciento efectiva anual) y un
plazo de 7 afos, siendo su fecha de vencimiento el 24 de abril de 2020. La amortizacion total de
los bonos sera en la fecha de vencimiento. Los fondos han sido utilizados para el reperfilamiento
de deuda y para usos generales corporativos.

Los bonos estan respaldados con una garantia genérica del patrimonio de Ferreycorp S AAy
deben cumplir con los siguientes ratios:

- Mantener un indice de endeudamiento (deuda total consolidada / EBITDA) no mayor a 3.5
veces,
Mantener un indice de servicio de cobertura de intereses (EBITDA / Intereses) no menor a 3.0
veces.

El cumplimiento de las obligaciones descritas es supervisado por la Gerencia y validada por el
representante de los obligacionistas. En caso de incumplimiento de los resguardos mencionados
se incurrird en evento de terminacién anticipada. En opinion de la Gerencia, Ferreycorp S.A.A. ha
cumplido con dichas obligaciones al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.

El 25 de mayo de 2016, la Compaiifa informé el inicio de una oferta privada para la Recompra de
Bonos (tender offer) por un montoe maximo de valor nominal de US$120,000,000 millones
(equivalente a S/403,200,000), junto con un proceso para obtener consentimiento de los titulares
para el cumplimiento de ciertos términos para llevar adelante el financiamiento de la recompra. El
23 de junio de 2016, se anunciaron los resultados finales de la oferta privada para la recompra de
bonos, informando el consentimiento para llevar a cabo el financiamiento por US$120,000,000
(equivalente a 5/393,900,000) y la aceptacion de la oferta de recompra por US$118,100,000
millones, pagando el 98.25 por ciento de su valor nominal generando una ganancia neta de
US$900,000, gue comprende un importe total por [a recompra de bonos por US$123,827,000,
neto de los gastos incurridos por US$4,727,000 {equivalente a $/15,516,000), reconocidos en el
rubro “Gastos financieros”, ver nota 22. Asimismo, durante el 2016 se realizaron ofras recompras
de bonos por un total de US$17,567,000, equivalente a §/60,2560,000.

El 11 de octubre de 2017, la Compafiia anuncié al fideicomisario el rescate parcial en efectivo de
los bonos corporativos que aun se encontraban en circulacion (call option), a fin de reducir los
gastos financieros de la Compafiia y acomodar su perfil de endeudamiento a términos mas
favorables y que le otorguen mayor flexibilidad financiera para poder adaptarse mejor a
potenciales cambios adversos en las condiciones econémicas globales. El 28 de noviembre de
2017, se realizé el rescate parcial bajo los términos del contrato de emision por un monto de valor
nominal de U8$62,333,000 (aproximadamente $/201,834,000 a esa fecha) pagando el 102.438
por ciento de su valor nominal generando una partida neta de US$1,523,000 (equivalente a
$/4,925,000.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo principal de los bonos por US$100,000,000 equivalente a
$/337,900,000 (US$100,000,000 equivalente a S/324,500,000 al 31 de diciembre de 2017) se
presenta neto de los costos directamente relacionados.

El 28 de junio de 2018, la Compafia suscribié un contrato de préstamo con BBVA Banco
Continental S.A.A. por un monto de US$30,000,000, sin garantias especificas y por un plazo
original de tres (3) afios. El 14 de noviembre de 2018, se suscribi6 la primera adenda al contrato
con el fin de convertir dicho financiamiento en el denominado “Préstamo Verde" celebrado entre la
Compariia y algunas de sus subsidiarias como Co-Prestatarios y la entidad financiera como
Agente Sostenible por el importe inicial de $50,000,000 y por la cual, la tasa de interés del
préstamo seria reducida o incrementada en funcién de una puntuacion de sostenibilidad (ESG
Performance). El 21 de noviembre de 2018, se suscribié la sequnda adenda al contrato con el fin
de ampliar el imperte financiade en US$20,000,000.

-52 .



(iiiy Corresponde a los contratos de arrendamiento financiero suscritos por el Grupo con diferentes
entidades bancarias. Las obligaciones financieras relacionadas con arrendamientos se
encuentran garantizadas por los derechos de propiedad sobre el activo que revierten al
arrendador en caso de incumplimiento por parte del Grupo.

(iv) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el calendario de amortizacién de la porcidn no corriente de
la deuda a largo plazo es como sigue:

2018 2017
S/000 5/000
20189 - 128,006
2020 674,721 442 887
2021 287,413 92,806
2022 160,702 71,080
2023 en adelante 87,601 3,004
1,210,437 737,763
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2018 2017
S/000 $/000
Facturas (b) 507,821 526,116
Letras (b) 52,618 75.818
560,439 601,934

(b) Al 31 de diciembre de 2018, los saldos de facturas y letras por pagar incluyen principalmente
cuentas por pagar al Grupo Caterpillar por aproximadamente S/167,495,000 y $/50,863,000,
respectivamente (equivalentes a US$49,574,000 y US$15,053,000, respectivamente). Al 31 de
diciembre de 2017, los saldos de facturas y letras por pagar ascendieron aproximadamente a
$/173,917,000 y 5/69,428,000, respectivamente (equivalentes aproximadamente a
US$53,595,000 y US$21,395,000, respectivamente). Estas cuentas por pagar tienen
vencimientos corrientes, no se han otorgade garantias especlificas por estas obligaciones y no

devengan intereses.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2018 2017

$/000 $/000
Anticipos de clientes (b) 165,339 70,861
Provisién por servicios diversos (¢) 62,724 45,572
Remuneraciones por pagar (d) 86,945 95,432
Pasivos para gastos diversos (&) 75,693 88,865
Participacion de los trabajadores 35,820 33,244
Tributos por pagar 34,053 12,171
Provision de garantias (f) 13,122 15,884
Provision para contingencias, nota 24(c) 14,426 14,459
Aportaciones y contribuciones laborales por pagar 16,816 13,850
Intereses por pagar, nota 12(b} y (¢} 16,6562 6,767

511,590 397,105

Menos:
Porcién no corriente ( 34y | 369)
Porcion corriente 511,556 396,736
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(b)

(©)

(d)

(e)

L.os conceptos que comprenden este rubro en su mayoria tienen vencimientos corrientes, no
generan intereses y no se han otorgado garantias especificas por las mismas.

Los anticipos de clientes corresponden principalmente a adelantos recibidos por S/143,078,000
{S/70,861,000 en 2017} y obligaciones de desemperfio en aplicacion de la NIIF, ingresos de
Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes” por 5/12,261,000; relacionados a
la venta de bienes y servicios principalmente de clientes mineros cuya entrega sera efectuada
durante el primer semestre del ano siguiente.

Este rubro incluye principalmente provisiones por fletes y alquileres relacionadas a la adquisicion
de maquinarias y repuestos.

Las remuneraciones por pagar incluye principalmente las provisiones de vacaciones,
gratificaciones, compensacion por tiempo de servicios e indemnizaciones al personal.

Dicho saldo comprende, principalmente, provisiones diversas reconocidas por el Grupo de
acuerdo con la practica descrita en la nota 3.3(q), sobre la base de sus mejores estimaciones del
desembolso que serfa requerido para liquidar gastos generales a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera.

Corresponde a {as garantias que otorga el Grupo por ventas de maquinarias y servicios, cuyo
promedio es de un afo. Dicha provision es revisada anualmente conforme la politica descrita en
la nota 3.3(p).

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDOS, NETO

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

$/000 S/000
Activo por impuesto diferido:
Reversién esperada en los préximos 12 meses 7,273 15,589
Reversion esperada después de 12 meses 191,268 174,520

198,528 190,119

Pasivo por impuesto diferido:
Reversion esperada en los proximos 12 meses { 6571} ( 8,818)
Reversion esperada después de 12 meses { 183.380) 188.067)

{ 189,951} ( 196,885)

Total activo (pasivo) por impuesto a las
ganancias diferido, neto 8577 6,7686)

-54 -



lmml

"BpPRUOIOUSW SBJUR SBUOIDOR S8 8P BjuaA g| Jod
A salousjue soue ap aisnle jo Jod ydg BousIBOLNET X1 B ‘S9|200| SOUSI0 ap BIUSA B] OPIGap SJUspadxa |ap ugisiasal e od y'g palojop e sjuswjediouud
apuodsalion /07 OUE | US SOUSLIS) SO 8P UOIEN|BASS P SJUSPROXS |ap Bjual k] B cxsanduwi |ap ugionuilsip ] ‘owsiwisy (B)g Blou JoA '000°LL2'T/S

Jod "y'g BsSugl4 BLUBIPISNS B] U BlUSjUBL anb sauoooe se| 8p 018018} Un B BluaA g Jod "y'y's diooAauisd B A 000’086 '9/S 1od S8jeo0| SOUSIO 8P BIUSA

B Ua pepiin gl Jod y's palojon e swuswiediound spuodselios sejqensele sepipiad se| ap ouUBINgu) 0)pelo |ap ojuaiweyosacide 2 ' LOZ oue |9 sjueing

"B|QBUOZEI JO|EA |3P UQIOBRN|BAS B] OPIgAp 21USPa0Xa [9p ugisianal g dod 'y's aulobleq £ 'v'y'g dicofsusd e sjusw|edouud spuodsaliod
210Z CUE |2 UD SOUDLIS] SO| 9p UQIDEN|2AS. 2P 2USPa0Xa (2P Bjual Bl B 03sandull 18P UQIDNUILISIP B] ‘OWSIWISY "UQISISAU] B| 8P OLEINALY 0JS0D [8p 8SBg B 8190S
openojeo sa anb auoduw {(2)g BI0U J8A ‘000185 'L L/S Jod v'g sounBeseay A soinfag Balsod B BPRICOSE B[ Us EJuSjuBw anb $aUoDoe SBj sp 0J92J191 un e
ejuaA g| lod | lod vy g diookalle e sjusuijediound spuodsalioo ssiqenselie sepiplad se| ap ousINgu] 0)pslo jop oualiweyoaacide |12 'gLOZ oUR [@ SlueIng

7i5g [CEERA ) TicBl @815 ) ST ¥Ecer T )
(156681 ) 08FT Per T SRR ) FRLL GGl 07 FZz8le )
L85 7F } @2 ) (159 } (9166 ) ¥ (=T ) (088711 )
0BE - 8zL (8re JI-TAN - {riv'L )
(ssp'28 } o8 (ar2's } logz'ze ) - {ro9‘z ) {os9'62 )
{gsg'0zL )y (g2 ) LLFEL (y¥2'vel ) oz 9E8'EL {00L'#51 )
(z18's } e {Lig'e Y G2 ) &% 662 {zeg'2 )
(v } ooz 881} (619'3 ) st ({40 ) {pss'L )
(g9'y } g6t (812 } (G2e'e ) oy ) eos {(g£0'2 )
(egs'L } - {ve } (909't ) - C1a]0 ) (o't )
{51 } - Iz (ei2 ) - £9 {oee )
{ois } 5 SO¥'Z (0ze'z )L Ll {so0's )
8¢5 961 (B¥YES ) ISLEL A gL (1Z8Z ) D6761
BIBTL 350y ) SoeT LT 06 102°e IS T
o8L'}L - FEANA 990’6 (et ) 88t 288'S
vsz'sl {0611 ) aug's 880'€E (te ) (g08's ) 006l
Al (gSS ) I8 9€L't ¥4 yor'L LLE
T5T0L (L ) {zoa'z } sse'ze - {62202 ) tes'ee
LL8ZL el 0L g952'zt 6 9gt'L £84'01
0EL'LT irp ¥ri'e 6E5'02 - 12F's Zi'sh
12’ - 18y 50Z'CL - 2ig'g 8£9'19
0181 (s ) (eL'y } e99'ze (& ) (g66 ) i99'ce

000/ o00/S 00US 000/S 000/ 000/S 000/S

B0 oMewmed [@ Sopejnsal 2102 ClUGWHEd SOpEYNSo] AN A

ap aJquia|a|p ua soqiue ep Ip opep|josuod Bp alquia[olp @ Ua sojgLuen ap opEpI|OSU0D ap olauaap | |y
ap L¢ Iv Opep|[ostos opejso ¢ @p eIy ap opepljosuoD opess (e
OpEISa [B cuoqge{ofuen)} opeisa e ouoqef{obieg)
ouoges{obien) ounqefotiesn)

019U ‘oplaap oMSed

SONO

ejou ‘cioobau ap upisinbpe Jod ugjoezZUDIEM,
ugelsadap ap SESE) ap SEloUala)g
S0UBLS) 9p 3|qBUOZRI JO[BA

cdinba A BURUINDEW 'SBjQANWIL| 8P UQIDBZUO(BASH

saUoRRZINUApL] Bled uglsinold

cJalsuBUL OJUSLIBPUALE B sauojoelad(}
ojaL ‘sepLsjp sejuaa Jod BlouBuED)

soflj SOA0E A SBJOUDISIX2 UCD SOPEUDIDE(S)
olly oanoe [ap 130 BRI 2p 0lgueD

1OpUBJIP OAlSEd

50110
SELBA SAUOISIACIH

SEIIU8)EIXe &P UOIERUCEASEp Bled UDEINST
soli sonpE A sauo)siaaul

&p UgrezUOiRASSD £led UpIoRWINST
sajqeiseUe sepipiad Jod souRnagLy soypan
SIUCIDEIEA BIEG UDISIAUIY

ESOPNp EZUBIQOS 9P SEjuand 2ied UQDBW)S]
uopeoaidap ap $B5E) US BRUARNAN
s8|qionpap oU SaUoSINd

10pUajIp OARDY

1AL0Z @p A 8LOZ ep AQWRIDIp 2P LE (B sopualp sepusuel se| e soisandul tod oaised A oo i@ uewBluo anb saqusuodwos o) ue||Blep 85 UQIDBNUNUOY v (B)



16

(b) El gasto por impuesto a las ganancias registrado en el estado consolidado de resultados se

compone como sigue:

Corriente

Diferido

Otros (%)

Gasto por impuesto a las ganancias

2018 2017
S/000 /000
149,298 136,063
( 18,211) 12,284)
- { 3,598)
131,087 120,181

(*y Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente al ajuste al impuesto a la renta
diferido y corriente de afios anteriores por 5/3,040,000 y S/558,000.

(c) A continuacion se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con

la tasa tributaria;

Utilidad contable antes del impuesto a
las ganancias

Impuesto tedrico a las ganancias segln
tasa tributaria (*}

Ingresos no gravados por participacion
en asociadas y negocio conjunto
Gastos no deducibles, netos

Efecto neto de gastos no deducibles:
Ajuste de afios anteriores

Gasto por impuesto a las ganancias

PATRIMONIO

{(a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017

/000 % /000 %
356,115 100 387,194 _ 100.00
105,054 29.50 114,222 29.50

( 1,068) (  0.30) ( 7,708) (  1.99)
27,101 7.61 16,707 4.32

- - 3,040) (__ 0.79)
131,087 36.81 120,181 27.05

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el capital emitido de la Compaiiia esta representado por
975,683,000 acciones comunes integramente suscritas y pagadas, respectivamente, cuyo valor

nominal es de $/1.00 cada una.

Los valores de cotizacién bursétil y frecuencia de negociacion fueron como sigue:

Cotizacién Frecuencia de
bursatil cotizacién
S/ %
Al 31 de diciembre de 2018 2.54 100.00
Al 31 de diciembre de 2017 2.55 100.00

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la estructura de participacion accionaria en el capital de la

Compaiiia es como sigue:

Porcen{aje de participacion Numero de Porcentaje
individual en el capital accionistas de participacién
2018 2017 2018 2017
Hasta 1.00 2,373 2,401 39.60 34.32
De 1.01 al 5.00 13 17 36.89 41.84
De 5.01 al 10.00 4 4 23.51 23.84
2,390 2422 100.00 100.00
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(b} Acciones propias en cartera -

En Junta General de Accionistas del 24 de noviembre de 2017, se aprobé |la amortizacién del saldo de
dichas acciones reduciendo el capital emitido en $/38,643,000 y cuya prima de emisién por
511,252,000 fue transferida a resultados acumulados al momento de ia redencion de las acciones
propias en cartera.

{c) Capital adicional -

El saldo deudor de este rubro representa el mayor valor pagado en la recompra de acciones del
capital de la Compafila con relacidn al valor nominal de estas acciones.

Durante el afio 2017, la Compaiiia vendi6 11,565,000 acciones propias que mantenia en cartera por
un importe total ascendente a $/23,504,000, cuya diferencia entre el costo por la venta de acciones y
el valor nominal fue con registrada con abono a la prima de emisién por un total de S/11,939,000.

{d) Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo de 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a la renta, se transfiera a una reserva legal
hasta que sea igual al 20 por ciento del capital social. La reserva legal puede compensar pérdidas o
puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de reponeria con las utilidades de
ejercicios subsiguientes.

En Junta de Accionistas del 28 de marzo de 2018 y del 29 de marzo de 2017, se aprobd la
transferencia de 5/26,702,000 y $/23,043,000, respectivamente, de resultados acumulados a reserva
legal.

{e) Otras reservas de patrimonio -
Excedente de revaluacion -

Corresponde al incremento del valor de los activos fijos reconocido como consecuencia de valorizarlos
a su valor razonable basado en un trabajo de valuacion realizado por peritos tasadores
independientes. Al 31 de diciembre de 2018, el excedente de revaluacién, neto de su correspondiente
impuesto a las ganancias diferido asciende a $/282,098,000 (S/313,018,000 al 31 de diciembre de
2017). El excedente de revaluacion se transfiere a los resultados acumulados en la medida que se
realice, ya sea a través de su depreciacion o cuando los activos que le dieron origen se retiren o se
vendan. En 2018, la Compaiifa ha transferido a resultados acumulados la porcion del excedente de
revaluacion realizado aproximadamente por S/5,003,000 ($/3,546,000 en 2017).

Resultado por conversion -

Corresponde a la diferencia en cambio resultante de la conversion de los estados financieros de las
operaciones extranjeras a la moneda de presentacién del Grupo.

Resultados no realizados -
Corresponde a los ajustes patrimoniales de su negocio conjunto y asociada a su valor de

participacion. Asimismo, incluye las ganancias no realizadas de las inversiones disponibles para la
venta medidas a su valor razonable neto de su impuesto a las ganancias diferido.
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{(f} Distribucién de dividendos -

Los dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 5 por ciento por concepto del gasto por impuesto a las ganancias de cargo de
estos accionistas; dicho impuesto es retenido y liquidade por la Compafiia. No existen restricciones
para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros.

En Junta General de Accionistas del 28 de marzo 2018, se aprob¢ el pago de dividendos en efectivo
$/132,171,000. En Junta General de Accionistas del 29 de marzo de 2017, se aprobd el pago de
dividendos en efectivo por $/124,434,000.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas y costo de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2018 2017

S/000 S/000
Ventas:
Ventas de maquinarias, motores, equipos y vehiculos 1,907,559 1,873,568
Ventas por repuestos 2,246,604 1,908,310
Servicios de alquiler de maquinarias, motores y
equipos y taller 643,187 614,684
Otros ingresos 401,971 443,138

— 5199321 _ 4,839,700
Costo de ventas:
Salde inicial de existencias, nota 8 1,266,716 1,160,660
Compra de existencias 3,667,108 3,213,151
Mano de obra, nota 20{d) 209,182 161,069
Gasios de taller 154,679 128,182
Depreciacion, nota 10(e) 54,387 56,205
Amortizacién, nota 11(d) 83 33
Desvalorizacion de existencias, nota 8(d) 38,480 28,671
Recuperos, nota 8(d) ( 11,799) { 29,122)
Gastos de operacion de flota de alquiler 32,931 42 568
Desvalorizacion de flota de alquiler 1,877 1,392
Servicios prestados por terceros y otros gastos 176,795 146,976
Saldo final de existencias, nota 8 ( 1.643.383) { 1,266.716)

GASTOS DE VENTA

(8) Los gastos de venta por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2018 2017
$/000 S/000
Gastos de personal, nota 20(d) 292 451 275,418
Servicios prestados por terceros (b) 121,583 115,147
Cargas diversas de gestion 76,410 61,791
Depreciacion, nota 10(e} 46,410 40,672
Estimacién por cobranza dudesa, nota 6(d) y 7(k) 31,027 37,127
Amortizacion de intangibles, nota 11(d) 7,956 6,950
Tributos 4 322 5.194
580,159 542,299

(by Corresponde principaimente a gastos diversos por alguileres de inmuebles y unidades de
transporte, mantenimiento de edificios, instalaciones y equipos, incurridos por el area de ventas
de fa Companita.
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19 GASTOS ADMINISTRATIVOS

{a) Los gastos administrativos por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2018 2017
S§/000 $/000
Gastos de personal, nota 20(d) 174,211 160,627
Servicios prestados por ferceros {(b) 56,235 59,5637
Depreciacion, nota 10(e) 14,715 13,297
Cargas diversas de gestion 14,420 16,104
Amortizacién de intangibles, nota 11{d) 9,621 8,036
Tributos 6,894 7,186
276,096 265,687

{b) Corresponde principalmente a gastos diversos por alquileres de inmuebles, mantenimiento de
edificios e instalaciones, servicios informaticos, licencias de uso de software y servicio de
asesorfa y consultoria.

20 GASTOS DE PERSONAL

{a) A continuacion se presenta el detalle de cargas de personak:

2018 2017
S/000 S/000
Remuneraciones y participaciones (b) 460,467 439,049
Gratificaciones 95,053 71,715
Cargas patronales 49,494 51,789
Asignacion a los trabajadores 25,159 22,024
Capacitaciones 18,461 12,346
Vacaciones 8,921 8,249
Otros menores 20.289 20,942
675,844 627,014

{b) Incluye principalmente los sueldos y participaciones al personal de la Compaifiia y de sus
subsidiarias. En el caso del Perd, de acuerdo con el actual régimen de participacién de los
trabajadores normado por el Decreto Legislativo 677, los trabajadores de las Compaiiias
peruanas tienen derecho a recibir una participacion del 8 por ciento de la renta imponible, que es
distribuido a prorrata entre todos los trabajadores sobre |a base de los dias laborados y el saldo
en proporcion a las remuneraciones basicas percibidas en el gjercicio. La participacion de los
trabajadores, se encuentra registrada en el rubro “Oiras cuentas por pagar”.

{c}) Elnumerec promedio de empleados en el Grupo fue de 6,544 en el afio 2018 y 6,365 en el afo

2017.
{d) Los gastos de personal han sido registrados en los siguientes rubros del estado consolidado de
resultados:
2018 2017
S$/000 s/000
Costo de ventas, nota 17 209,182 191,069
(Gastos de venta, nota 18 292,451 275,418
Gastos administrativos, nota 19 174,211 160,627
675,844 627,014
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(e} Remuneraciones al personal clave -

El total de remuneraciones recibidas por los Directores y ejecutivos clave de la Gerencia durante
el afio 2018 ascendié aproximadamente a $/57,720,000 (aproximadamente a 5/53,422,000 en
2017), las cuales incluyen los beneficios a corto plazo ¥ la compensacion por tiempo de servicios.

El Grupo no proporciona beneficios posteriores a la relacion laboral y tampoco opera un plan de
compensacion patrimonial sobre la base de acciones.

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros por los afos terminados el 31 de diciembre comprenden:

2018 2017
$/000 S$/000
Intereses por letras por cobrar 15,863 13,981
Intereses moratorios 2,901 1,131
Intereses por depositos bancarios 1,019 1,835
Otros ingresos financieros 1,817 1.075
21,600 18,122

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afos terminados el 31 de diciembre comprenden:

2018 2017
$/000 S/000

Intereses sobre sobregiros y préstamos, nota 12(b) 35,079 26,952
intereses por bonos corporativos y préstamos a
largo plazo, nota 12(c) 32,829 43,498
Impuesto a las transacciones financieras 2,259 2,629
Intereses por financiamiento de proveedores del exterior 3,009 1,855
Otros gastos financieros (*) 29 10,173

73,208 85,107

(*): Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de otros gastos financieros incluye los gastos incurridos por
la recompra de bonos corporativos por US$1 /523,000, equivalente aproximadamente a
$/4,925,000 (US$4,727,000, equivalente aproximadamente a $/15,883,000 al 31 de diciembre de
2016); y otros gastos financieros menores por $/5,248,000 (S/2,284,000 al 31 de diciembre de
2016).

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica se calcula dividiendo la utilidad neta del afio entre el promedio ponderado
del numero de acciones comunes en circulacion durante el afio.

A continuacion, se muestra el calculo de la utilidad por accion basica y diluida:

2018 2017
$/000 $/000

Numerador:
Utilidad neta atribuible a los propietarios de la Compaiia 225,028 267,013
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Miles de Miles de

Acciones, acciones
Denominador:
Promedio ponderado de acciones comunes 975,683 977,407
2018 2017
$/000 $/000
Utilidad basica y diluida por accién comuin 0,231 0.273

El promedio ponderado de las acciones en 2017, toma en cuenta el efecto del promedio ponderado de
la compra de acciones propias en cartera, ver nota 16(b).

COMPROMISOS, GARANTIAS OTORGADAS Y CONTINGENCIAS
(a) Compromisos -

El gasto de inversién contratado que representa compromisos con terceros a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera pero no reconocido es como sigue:

2018 2017
S$/000 $/000

Inmuebles, maquinaria y equipo 91,424 51,176

Los pagos minimas futuros en virtud de los arrendamientos operativos no cancelables al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, son los siguientes:

2018 2017

$/000 $/000
Menor de 1 afio 30,619 17,972
Entre 1 afio y menor a 3 afios 60,805 33,204
Inmuebles, maguinaria y equipo 91,424 51,176

(b} Garantias otorgadas -
El Grupo tiene las siguientes garantfas otorgadas:
Ferreycorp S.A.A:

« Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia mantiene compromisos por avales que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y asociadas por US$144,124,000 (US$144,662,000 al 31 de
diciembre de 2017) y avales que garantizan operaciones de compra con terceros por Us8$149,000
(US$171,000 al 31 de diciembre de 2017).

o Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Comparifa tiene cartas fianzas a favor de entidades
financieras por $/6,314,000 y $/5,956,000, respectivamente, que garantizan reclamaciones y
apelaciones ante la Administracion Tributaria.

o Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene compromiso por un aval cruzado firmado el 28
de junio de 2018 por la Compaiiia y algunas de sus subsidiarias como Co-Prestatarios, ver nota
12{c).
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Ferreyros S.A..

¢ Al 31 de diciembre de 2018, la Subsidiaria tiene avales por U5$3,593,200 (US%14,843,309 en
2017) que garantizan operaciones de compra de terceros,

e Al 31 de diciembre de 2018, la Subsidiaria tiene fianzas bancarias a favor de entidades financieras
por US$28,653,902 (US$14,1086,000 en 2017), que garantizan principalmente la seriedad de la
oferta de la Compaifiia y el fiel cumplimiento de la entrega de los productos vendidos a través de
licitaciones publicas v el pago de obligaciones aduaneras relacionadas con la importacion de
mercaderia.

Fargoline S.A.:

¢ Al 31 de diciembre de 2018, la Subsidiaria tiene contratada una poliza de caucidn a favor de la
Superintendencia Nacional de Aduanas por la mercaderia en régimen aduanero por US$1,980,000
{US$2,600,000 en 2017).

Soltrak S.A.:

o Al 31 de diciembre de 2018, la Subsidiaria tiene avales por US$4,665,693 y 5/32,193,473
(US$7,562,244 y 5/34,641,000 en 2017), que garantizan operaciones de compra de terceros y
arrendamientos financieros, respectivamente, con diversos vencimientos.

» Al 31 de diciembre de 2018, la Subsidiaria tiene fianzas bancarias a favor de entidades financieras
por US$5,454,567 y /1,661,526 (US$4,279,244 y S/2,358,301en 2017), que garantizan
principalmente la seriedad de la oferta de la Compafiia y el fiel cumplimiento de la entrega de los
productos vendidos a través de licitacicnes plblicas, asi como &l pago de obligaciones aduaneras
relacionadas con la importacién de mercaderia, respectivamente.

Motored S.A.:

e Al 31 de diciembre de 2018, la Subsidiaria tiene avales por US$2,851,000 (US$2,851,000 en 2017)
que garantizan operaciones de crédito por compra de ferceros.

e Al 31 de diciembre de 2018, |a Subsidiaria tiene fianzas bancarias a favor de terceros por
US$4,484,000 y S/M186,000 (US$4,484,000 y 8/16,000 en 2017) que garantizan principalmente la
seriedad de la oferta y el fiel cumplimiento de la entrega de los productos vendidos a través de
licitaciones puablicas.

Orvisa S.A..

e Al 31 de diciembre de 2018, la Subsidiaria tiene fianzas bancarias a favor de terceros por
US$5,469,260 y 5/903,609 (US$5,585,933 y 5/1,216,574 en 2017), que garantizan principalmente
operaciones de crédito de subsidiarias y de operaciones de compra de ferceros.

{c) Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2018, el grupo mantiene procesos tributarios en apelacion o en demanda
contencioso administrativa por un importe total de aproximadamente $/87,845,000
(5/118,808,000 al 31 de diciembre de 2017}, que incluyen multas e intereses por §/13,198,000 y
5/58,252,000 respectivamente (8/15,610,000 y S/68,508,000, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2017). Dichos procesos se encuentran pendientes de resolucidn administrativa o
judicial, y estan relacionados con ebservaciones hechas por la Administracién Tributaria a las
declaraciones juradas del: (i} impuesto a las ganancias (incluyende pagos a cuenta) de los
ejercicios gravables 2001 al 2008 por 5/68,219,000; (ii) impuesto general a las ventas de los
ejercicios gravables 2001 al 2006 por 5/3,118,000; y (iii) impuesto a Ia renta de no domiciliados
de los ejercicios gravables 2002, 2003, 2005, 2006 y 2015 por $/16,312,000 (S/8,708,000 al 31
de diciembre de 2017).
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En todos los casos, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el grupo ha solicitado la asesoria de
especialistas en la materia; quienes han determinado, junto con la Gerencia, que existen algunas
acotaciones aproximadamente por 5/9,085,923 (578,206,000 al 31 de diciembre de 2017), cuyo
grado de pérdida ha sido evaluada como probable. El grupo ha registrado una provisién por
dichos importes, la cual se presenta en el rubro “Otras cuentas por pagar” del estado consolidado
de situacion financiera, ver nota 14,

La Gerencia junto con sus asesores legales y tributarios, opinan que el Grupo cuenta con
fundamentos técnicos y de ley que estiman que el Tribunal Fiscal resuelva en forma favorable a
la Compaiiia; en ese sentido estiman que las futuras resoluciones de dichos procesos no
resultaran pasivos de importancia y, en consecuencia, no es necesario registrar pasivos
adicionales por las mismas al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.

25 SITUACION TRIBUTARIA

(a) El Grupo esta sujeto al régimen tributario de cada pais en el que opera y tributa sobre la base de
sus resuftados no consolidados. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la tasa del impuesto a las
ganancias sobre la utilidad gravable en los principales paises en que operan la Compafiia y sus
subsidiarias es:

Tasas tributarias

2018 2017

% %
Pera 29.5 28.5
Ecuador 22 22
Colombia 24 24
Chile (*) 24 24
Guatemala 25 25
E! Salvador 30 30
Belice 25 25
Nicaragua 30 30
Estados Unidos de América 15y 28 15y 28

(** De acuerdo a las reformas tributarias emitidas en Chile, la tasa al impuesto a las ganancias
para los ejercicios siguientes sera:

Régimen
Art. 14 Letra A
Tasa del impuesto Art. 14 Letra B

ARo:
207 25.0% 25.5%
2018 y siguientes 25.0% 27.0%

Mientras las Compariias no manifiesten su intencion de tributar bajo el regimen del Art. 14 Letra
“A” mediante una junta extraordinaria de accionistas, la Ley establece que por defecto se debe
considerar en el régimen del Art. 14 Letra “B”.
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De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en algunos palses al 31 de diciembre de 2018
y de 2017, los dividendos en efectivo a favor de los accionistas no domiciliados estan gravados
con el impuesto a las ganancias segln las siguientes tasas:

Tasas tributarias

2018 2017

% %
Perl 5 5
Colombia 10 10
Chile 35 35
El Salvador 5 5

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del impuesto a la renta -

En Perud, con fecha 13 de setiembre de 2018, se emitio el Decreto Legislativo No.1422, el cual
incluye entre otras modificacicnes la que corresponde a incorporacion de conceptos yio
definiciones de “pais o territorio no cooperante” y "régimen fiscal preferencial’, “establecimiento

LU i

permanente”, "enajenacion indirecta” de acciones, asl como de los siguientes més significativos:

+ Precios de Transferencia:

Se amplia el ambito de aplicacian de la normativa de Precios de Transferencia a las
transacciones realizadas desde, hacia o a través de paises o territorios ne cooperantes o con
sujetos cuyos ingresos o ganancias gocen de un régimen fiscal preferencial.

+ Devengo:

Se establece una definicion legal de devengo para el reconocimiento de ingresos y gastos
para fines del Impuesto a la Renta, segin la cual las rentas de tercera categoria se entienden
devengadas cuando se hayan producide los hechos sustanciales generaderes del ingreso y el
derecho al mismo no se encuentra sujeto a una condicién suspensiva.

¢ Deducibilidad de gastos financieros:

Se incorporan nuevas reglas para [a deducibilidad de intereses, y para la aplicabilidad de
limites tanto para préstamos otorgados por partes vinculadas, como a créditos otorgados por
partes no vinculadas econdmicamente.

o Clausula Anti-elusiva General (Norma XVI):

Se ha establecido un procedimienio especial para la aplicacién de la Norma XVI del Cédigo
Tributario, segtn el cual la SUNAT podra aplicar lo dispuesto en los parrafos segundo al
quinto de la Norma XV| en el marco de una fiscalizacién definitiva, siempre que se cuente
previamente con la opinién favorable de un Comité Revisor integrado por tres (3) funcionarios
de SUNAT. Asimismo, se ha establecido la obligacidn del Directorio de aprobar, ratificar o
modificar los actos, situaciones y relaciones econtmicas a realizarse (o realizadas) en el
marco de la “planificacion fiscal”,

Para proposito de la determinacion del Impuesto a las ganancias y del Impuesto general a las
ventas, las normas de precios y de transferencia deben ser aplicadas y se encuenfran vigentes en
Pert, Nicaragua, Guatemala, El Salvador, Belice, Chile, Colombia y Ecuador y Estados Unidos de
America y regulan gque las transacciones con empresas relacionadas locales o del exterior y con
empresas residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben de ser realizadas a valores de
mercado y sustentadas con documentacién e informacion sobre los métodos de valoracién
utilizados vy los criterios considerados para su determinacion.
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(d)

(e)

Las autoridades tributarias estan facultadas a solicitar esta informacion al contribuyente. Con
base del analisis de las operaciones del Grupo, la Gerencia y sus asesores |legales consideran
que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de
importancia para el Grupo al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.

La Administracién Tributaria en Pert tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el
impuesto a las ganancias calculado por la Compafila en los cuatro afios posteriores al afio de la
presentacién de la declaracion jurada del impuesto correspondiente (afios abiertos a
fiscalizacién). Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias y del impuesto general a
las ventas de los ejercicios 2014 al 2018 se encuentran pendientes de fiscalizacion por parte de la
Administracién Tributaria en Per(l. Las declaraciones juradas correspondientes a los afios del
2000 al 2013 ya fueron fiscalizadas

Asimismo, las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias y del impuesto general a las
ventas de las principales Subsidiarias estan sujetas a fiscalizacion por parte de la Administracion
Tributaria de cada pais por los periodos que se detallan a continuacion:

Periodo sujeto
a fiscalizacion

Subsidiarias del exterior (Pais):

Guatemala 2013 a 2018
El Salvador 2006 a 2018
Belice 2009 a 2018
Nicaragua 2010 a 2018
Estados Unidos de América, Chile, Colombia y Ecuador 2011 a 2018
Subsidiarias locales:

Ferreyros S.A. 2014 a 2018
Unimag S.A. 2014 a 2018
Cresko S.A. 2014 a 2018
Fiansa S.A. 2014 a 2018
Soltrak S.A. 2014 a 2018
Fargoline S.A. 2014 2 2018
Orvisa S.A. y subsidiarias 2014 a2 2018
Motored S.A. 2014 a 2018
Inmohbiliaria CDR S.A. 2014 a 2018
Forbis Logistic S.A, 2014 a 2018
Soluciones Sitech Perti S.A. 2014 a 2018

Debido a las posibles interpretaciones que la correspondiente autoridad tributaria puede dar a las
normas legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para el Grupo, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera
resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que la
diferencia de criterios con la Autoridad Tributaria se resuelva. En opinién de la Gerencia y de sus
asesores legales, cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos, por la correspondiente
Administracion Tributaria de cada pais, no seria significativa para los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.

En Pert, el Impuesto Temporal a los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4 por
ciento aplicable al monto de los activos netos que excedan S/1 millon.

El monte efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a a Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
Renta del ejercicio gravable al que corresponda.
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MANEJO DE RIESGOS FINANCIEROS

Por la naturaleza de sus actividades, el Grupo estd expuesto a riesgos de crédito, tasa de interés,
liquidez, tipo de cambio, estratégicos y operativos, 105 cuales son manejados a traves de un proceso
de identificacion, evaluacion, tratamiento y monitoreo continuo, con sujecion & limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua del Grupo y cada
area es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso de gestion integral de riesgos incluye riesgos de negocio como continuidad de negocio,
foco en la competencia, seguridad vy salud de los trabajadores, cambios en el medic ambiente,
tecnologia e industria, entre otros.

(a) Estructura de gestion de riesgos -

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directoric del Grupo que es el responsable
final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacion con otras dreas como se explica a
continuacién:

(a.1) Directorio -

Es el responsable del enfoque general para el manejo de riesges. El Directorio proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito, uso de instrumentos financieros
derivados y no derivados.

(a.2) Comite de riesgos -

Tiene como mision asistir a la Gerencia General y al Directorio, a través del Comité de Auditoria, en la
supervisian de la gestion de riesgos del Grupo, monitorear el ambiente interno y brindar lineamientos
sobre los planes de accién relacionados con aquellos riesgos que puedan afectar negativamente la
consecucion de los objetivos del Grupo,

La funcion del Comité es de supervisar que el Area de Riesgos desarrolle su plan de trabajo anual y
que las areas operativas participen activamente. Esta supervision la realiza mediante sesiones
periddicas donde el Area de Riesgos informa el estado de la ejecucion del plan.

(a.3) Auditoria Interna -

Monitorea los procesos de manejo de riesgos en el Grupo y analiza tanio la adecuacién de los
procedimientos como el cumplimiento de ellos. Auditoria Inferna discute los resultados de todas las
evaluaciones con la Gerencia, e informa de sus hallazgos y recomendaciones al Directorio.

(a.4) Gerencia de Administracion y Finanzas -

Es responsable de manejar los activos y pasivos del Grupo y toda la estructura financiera.
Principalmente es responsable del manejo de sus fondos y riesgos de liquidez del Grupo; asumiendo
fos riesgos de liquidez, tasas de interés y cambio de moneda relacionados, segun las politicas y
limites vigentes.

{a.b) Area de Riesgos Corporativos -

Es responsable de facilitar la gestion integral de riesgos en base a la metodologia establecida, de
definir el cronograma de trabajo con las areas operativas de toda |a corporacion y de apoyarlas en el
proceso de identificar, evaluar, responder, controlar y monitorear sus riesgos mas importantes. Las
areas operativas de cada subsidiaria de la Comparila son responsables de cumplir y ejecutar el
cronograma de trabajo; asi como de la implementacién de los planes de accion acordados sobre los
riesgos que puedan tener un impacto material en cada empresa individual y en la Compariia.
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Asimismo, como parte de los riesgos de proceso de planificacion estratégica del Grupo se establecen
planes de acciones para mitigarlos, se consideran los riegos de competencia, de reclutamiento, de
retencién de personal, de disponibilidad de equipos, de falla de productos, de conflicto social y de
crisis financiera global.

(b} Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, el Grupo puede usar derivados y otros instrumentos para
manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo
de capital y riesgos de crédito. El perfit de riesgos es evaluado antes de realizar las operaciones de
cobertura, gue son autorizadas por el nivel competente dentro el Grupo. Los otros riesgos criticos de
negocio son tratados mediante planes de accion ejecutados por cada Gerencia de las compafiias
subsidiarias.

(¢) Concentracion de riesgos -
{c.1) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesge de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. El
Grupo esta expuesto a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas por
cobrar) y por sus actividades de financiamiento, incluyendo depésitos en bancos. Respecto a los
depositos en bancos el Grupo, al 31 de diciembre de 2018, concentra el 89.09 por ciento {99.31 por
ciento en 2017) de sus saldos de efectivo y equivalentes de efectivo en entidades financieras.

Riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar: el riesgo de crédito de los clientes es manejado
por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y controles debidamente establecidos. Los saldos
pendientes de cuentas por cobrar son periddicamente revisados para asegurar suU recUpero;
asimismo, la Compaiiia cuenta con una amplia base de clientes. Al 31 de diciembre de 2018, ¢l plazo
promedio de cobro que mantiene el Grupo es de 68 dias sobre el riesgo crediticio el cual controla y
monitorea de manera continua (al 31 de diciembre de 2017 fue de 70 dias).

Riesgo de crédito relacionado con instrumentos financieros y depositos en bancos: los riesgos de
crédito de saldos en bancos son manejados por la Gerencia de acuerdo con las politicas del Grupo.
Las inversiones de excedentes de efectivo son efectuadas con entidades financieras de primer nivel.
La méaxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, es el valor en libros
de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo que se muestra en la nota 4.

Al 31 de diciembre de 2018, la Gerencia ha estimado que el monto maximo de riesge crediticio al que
se encuentra expuesto el Grupo asciende aproximadamente a 8/1,521 823 (811,274,183 al 31 de
diciembre de 2017), el cual representa el valor en libros de ios activos financieros, ver nota 4.

Al 31 de diciembre de 2018, las subsidiarias del Grupo tienen una exposicion moderada por un total
de aproximadamente S/75 miliones y S/73 millones, respectivamente (menos del 6 por ciento del total
de las cuentas por cobrar comerciales a dichas fechas) correspondiente a cuentas por cobrar de
algunos clientes del sector construccion que estan incluidos en investigaciones fiscales en curso que
podrian tener como consecuencia que estos deudores entren dentro del alcance de la Ley No.30737,
“Ley que asegura el pago inmediato de ia reparacion civil a favor del Estado Peruano en casos de
corrupcion y delitos conexos” y su reglamento aprobado mediante el Decreto Supremo No.096-2018-
EF (Decreto de Urgencia No.003-2017 y sus modificatorias, en 2017). Al 31 de diciembre de 2018, en
opinion de la Gerencia, la Compaiiia no tenia ninguna otra concentracion gue represente un riesgo
importante de crédito.

En opinién de la Gerencia, la estimacion de la provision para cuentas por cobrar comerciales de

cobranza dudosa cubre adecuadamente los riesgos de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2018 y de
2017.
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La siguiente tabla muestra la sensibilidad frente a un pesible cambio en las tasas de interés,
manteniendo todas las otras variables constantes, en el estado consolidado de resultados antes del
impuesto a las ganancias. La sensibilidad en el estado consclidado de resultados es el efecto de los
cambios estimados en las tasas de interés en los ingresos financieros netos para un afio, en base a
los activos financieros y a los pasivos financieros expuestos a cambios en las tasas de interés al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017:

2018 2017
Sensibilidad en Sensibilidad en
Cambios en los resultados Cambios en los resultados
Moneda puntos basicos netos puntos basicos netos
S/000 S/000
Soles +/-50 4,992 +/-50 4,939
Soles +{-100 9,984 +/-100 9,879
Soles +/-200 19,967 +/-200 19,757
Soles +/-300 29,851 +/-300 29,636

Las sensibilidades de [as tasas de interés mostradas en los cuadros anteriores son solo ilustrativas y
se basan en escenarics simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos proforma
en el ingreso financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de rendimiento y el
perfil de riesgos de tasa de interés. Sin embargo, este efecto no incluye las acciones que serian
tomadas por la Gerencia para mitigar el impacto de este riesgo en las tasas de interés. Asimismo, el
Grupo busca proactivamente cambiar el perfil de riesgo de las tasas de interés para minimizar las
pérdidas y optimizar los ingresos netos. Las proyecciones anteriores también asumen que la fasa de
interés de todos los vencimientos se mueve por ef mismo monto y, por lo tanto, no reflejan el impacto
potencial en el ingreso financiero neto de algunas tasas que cambian mientras otras siguen
invariables. Las proyecciones también incluyen supuestos para facilitar los calculos como, por
ejemplo, que todas las posiciones se mantienen al vencimiento o, de vencer en el afio, se renuevan
por el mismo importe.

{c.3) Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de gque el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia seria el incumplimiento en el page de sus obligaciones frente a terceros. El Grupo
cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y lineas de creditos disponibles.

El Grupo controla 1a liquidez reguerida mediante la adecuada gestion de los vencimientos de sus
activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros, lo cual le
permite desarrollar sus actividades normaimente.

La principal fuente de ingresos de efectivo del Grupo son las cobranzas por las ventas de mercaderia
nacional e importada. El plazo promedio de pago a sus principales proveedores fue de 53 dias para el
ejercicio 2018 y de 54 dias para el ejercicic 2017. El Grupo considera que la gesticn de los plazos de
cobro y pagos tiende a mejorar debideo a las mejoras hechas en sus politicas de gestion de cobranza.

En el caso gque el Grupo no cuente, en un momento determinado, con 1os recursos necesarios para
hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo, cuenta con lineas de crédito con instituciones
financieras y debido a su solvencia econdmica puede obtener préstamos de corio y mediano plazo a
tasas de mercado,
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(c.4) Riesgo de tipo de cambio -

El Grupo esta expuesto a los efectos de las fluctuaciones en los cambios de la moneda extranjera
prevaleciente en su posicion financiera y flujos de caja. La Gerencia fija limites en los niveles de
exposicién por moneda y el total de las operaciones diarias.

Las operaciones activas y pasivas se realizan basicamente en la moneda funcional de la controlante
(Sol), que es la que usa el Grupo para medir su rendimiento, de manera que si la posicidn en cambio
en moneda extranjera (por ejemplo, el dolar estadounidense) es positiva, cualquier depreciacion del
Sol afectaria de manera positiva al estado consolidado de situacion financiera del Grupo. Las
transacciones en moneda extranjera se efectiian a tasas de oferta y demanda.

El Grupo maneja el riesgo de cambio de moneda extranjera monitoreando y controlando los valores de
la posicién que es mantenida en la moneda extranjera y que estan expuestos a los movimientos en las
tasas de cambio. El Grupo mide su rendimiento en la moneda de cada pais de manera que, si la
posicion de cambio en moneda extranjera es positiva, cualquier depreciacion del dolar estadounidense
afectaria de manera negativa los estados consolidados de situacion financiera del Grupo. Cualquier
devaluacién/revaluacion de la moneda extranjera afectaria en el estado consolidado de resultados
infegrales.

Las transacciones en moneda extranjera en el Perl se efectlian a los tipos de cambio del mercado
libre publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2018, los
tipos de cambio del mercado libre para las transacciones realizadas en dolares estadounidenses,
publicadas por esta institucion, fueron de $/3.369 y $/3.379 por US$1 para activos y pasivos,
respectivamente (S/3.238 y 5/3.245 por US$1 para activos y pasivos, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2017).
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Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Gerencia ha decido aceptar el riesgo cambiario de esta
posicién, por lo que no ha realizado operaciones con productos derivados para su cobertura. Al 31 de
diciembre de 2018, el Grupo ha registrado una pérdida neta por diferencia de cambio ascendente
aproximadamente a $/569,365,000 (ganancia neta ascendente aproximadamente a $/25,079,000 en
2017), la cual se presenta en el rubro "Diferencia en cambio, neta” del estado consolidado de
resultados.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los délares estadounidense, la moneda a la
que el Grupo tiene una exposicion significativa al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en sus activos y
pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados. El analisis determina el efecto de una variacion
razonablemente posible del tipo de cambic del délar estadounidense, considerando las ofras variables
constantes en el estado consolidado de resultados integrales antes del impuesto a las ganancias.

Un monto negativo muestra una reduccién potencial neta en el estado consolidado de resultados
antes de impuestos, mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto:

Cambio en tasas

Anédlisis de sensibilidad del US$ 2018 2017
% S$/000 $/000

Devaluacion -

Soles 5 59,967 46,776
Soles 10 119,934 093,653
Revaluacién -

Soles 5 { 59,967} ( 46,776)
Soles 10 { 119,934} ( 93,553)

{d) Gestidn de capital -

El Grupo administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital del Grupo es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos del Grupo cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el estado consolidado de situacion financiera, son: (i) salvaguardar la
capacidad del Grupo para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y (i) mantener una fuerte base de capital para
apoyar el desairollo de sus actividades.

Asimismo, el Grupo también monitorea su capital sobre la base del ratio apalancamiento. Al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, el ratio de apalancamiento fue como sigue:

2018 2017

$/000 S/000
Cbligaciones financieras, nota 12(a) 1,899,123 1,554,602
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo, nota § 73,698 80,710
Deuda financiera neta (A) 1,925,425 1,473,892
Patrimonio neto (B) 2,133,968 2,080,146
Ratio de apalancamiento (A) / (B) 0.802 0.709

El ratio de apalancamiento calculado por la Gerencia de la Compariia en 2018 fue mayor que en 2017,
debido al aumento de obligaciones financieras obtenidas por la Compafifa para financiar su plan de
inversiones y cubrir las necesidades de capital de trabajo para sus operaciones.
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VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{a) Valor razonable -

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efective, evidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o 1a obligacidn
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo al 31
de diciembre de 2018 y de 2017.

(b) Medicién del valor razonable -
Instrumentos registrados a su valor razonable segun su jerarquia -
Nivel 1 -

- El efectivo y equivalentes de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo; por lo tanto, sus valores en libros se aproximan a su valor razonable,

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provision para incobrabilidad v,
principalmente, tienen vencimientos menores a tres meses, la Gerencia ha considerado que su
valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- Las cuenias por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, debido a su vencimiento corriente,
la Gerencia estima que su saido contable se aproxima a su valor razonable.

Nivel 2 -

Para los ofros pasivos financieros se ha deferminado sus valores razonables comparando las tasas de
interés del mercado en el momente de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. A continuacion, se presenta una comparacion
entre los valores razonables de estos instrumentos financieres:

2018 2017
Valor en Valor Vaior en Valor
libros razonable libros razonable
$/000 S/000 S/000 S/1000
Otros pasivos financieros
corrientes 788,686 788,686 816,839 816,839
Otros pasivos financieros
no corrientes 1,210,437 1,142,797 737,763 680,903

Los valores en libros de los otros pasivos financieros (obligaciones financieras) a corto plazo se
aproximan a su valor razonable. Al 31 de diciembre de 2018, los valores razonables de los bonos se
han determinado aplicando la tasa anual de 4.875 por ciento, los de los pagarés a mediano plazo y
largo plazo y arrendamientos financieros aplicando las tasas anuales de entre 3 por ciento y 5.98 por
ciento, respectivamente (4.875 por ciento para los bonos, entre 3 por ciento y 6.75 por ciento para los
pagares mediano y largo plazo, respectivamente, en 2017).
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INFORMACION POR SEGMENTOS DE OPERACION

Para propasitos de gestion, el Grupo esta organizado en unidades de negocios sobre la base de sus
productos y actividades, y tiene cinco segmentos diferenciables organizados del siguiente modo;

Equipos pesados, que incluyen las operaciones de compra - venta de equipos, sus respectivos
repuestos y servicios de mantenimiento y reparacion,

Automotores, que incluye las operaciones de compra - venta de vehiculos automotrices, sus
respectivos repuestos y servicios de mantenimiento y reparacion,

Alguiler de equipos.

Equipos agricolas, que incluye las operaciones de compra - venta de equipos agricolas, sus
respectivos repuestos y servicios de mantenimiento y reparacion.

Otras unidades de negocio.

Ningln otro segmento de operacion se ha agregado formando parte de los segmentos de operacién
descritos anteriormente.

La Gerencia supervisa la utilidad antes de impuestos para cada unidad de negocios por separado con
] propodsito de tomar decisiones sobre la asignacion de recursos y la evaluacion de rendimiento
financiero. El rendimiento financiero de un segmento se evalda scbre |a base de |a utilidad antes de
impuesto a las ganancias.

Los precios de transferencia entre segmentos de operacién se dan sobre condiciones de mercado
entre partes independientes de modo similar a las que se pactan con terceros.
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EVENTOS SUBSECUENTES A LA FECHA DEL ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION
FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, no han ocurrido

eventos posteriores significativos que en opinién de la Gerencia requieran alguna divulgacion
adicional o algun ajuste material a los saldos presentados en los estados financieros consolidados.
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